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साय-सॊऺेऩ 
 
2008 के वपै्श्वक वविीम सॊकट के चरत,े अभेरयका के फढ़त े चार ू
िाता घाटे को अप्स्थय भाना गमा था। तकव  था कक इससे डॉरय का 
वचवस्व सभातत हो जाएगा। एशिमाई अथवव्मवस्थाओॊ के वविार 
अधधिषे, वविषेत् चीन के, को बी अप्स्थय भाना जाता था। ऐसा 
ववश्वास था कक वपै्श्वक असॊतरुन से वपै्श्वक आधथवक प्रणारी को 
गॊबीय सभस्मा ऩदैा होगी। रेककन वपै्श्वक वविीम सॊकट के दौयान, 
ऐसा भाना गमा कक भकु्ट्त ऩूॊजी गततिीरता की वविषेता वारे ऩरयवेि 
भें वपै्श्वक असॊतरुन से अधधक, दो तयपा सकर ऩूॊजी प्रवाह, वविषेत् 
सॊमकु्ट्त याज्म अभेरयका औय मयूोऩ के फीच, वपै्श्वक अथवव्मवस्था भें 
जोखिभ के फढ़ने का प्रभिु कायक था। मह िोध-ऩि आईएभएप के 
डटेाफेस का उऩमोग कयत े हुए 2008 के वपै्श्वक वविीम सॊकट के 
ऩश्चात ् से वपै्श्वक असॊतरुन का जामजा रेने का प्रमास कयता है। 
मद्मवऩ, 2006 के स्तय की तरुना भें अभेरयकी चार ूिाता घाटा कभ 
हुआ है, इसके ऩरयणाभस्वरूऩ वपै्श्वक अथवव्मवस्था भें भाॊग भें बायी 
कभी आई है। हाराॊकक सॊकट के फाद से चीन का चार ूिाता अधधिषे 
कभ हो गमा है, रेककन इसके फजाम जभवनी भें तीव्र वदृ्धध देिी गई 
है। इस िोध-ऩि भें सॊमकु्ट्त याज्म अभेरयका, चीन औय जभवनी के 
फाहयी सॊतरुन की ववस्ताय से चची की गई है, औय तकव  हदमा गमा है 
कक सॊमकु्ट्त याज्म अभेरयका जैसी उन्नत अथवव्मवस्थाओॊ को भाि कुछ 
ववकासिीर अथवव्मवस्थाओॊ के साथ अऩने द्ववऩऺीम व्माऩाय घाटे को 
फहुऩऺीम व्माऩाय प्रणारी के ऩटयी से उतयने का फहाना नहीॊ फनाना 
चाहहए। 



 
 
एसोशसएट प्रोपेसय, अथविास्ि ववबाग, श्ी वेंकटेश्वय कॉरेज, हदल्री ववश्वववद्मारम। 
इस कृतत को फनाने भें प्रोपेसय सी. ऩी. चॊद्रिेिय के भागवदिवन के अॊतगवत रेिक की 
डॉक्ट्टयेट थीशसस कैवऩटर लरो, ग्रोफर शरप्क्ट्वर्डटी एॊड इभप्जिंग भाकेट इकोनॉभीज 
(1990-2015): रयववप्जहटॊग द ब्रेटन वुड्स II ऩोस्टुरेट से ऩमावतत सहामता शभरी है। 
व्मक्ट्त ककए गए ववचाय ऩूयी तयह से रेिक के ववचाय हैं। साभान्म अस्वीकयण रागू 
होता है।
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प्रस्तािना 
 
"2008 के वविीम सॊकट के ऩश्चात ् से ववश्वव्माऩी चार ू िाता 
असॊतरुन" ववषम ऩय आधारयत मह िोध-ऩि वपै्श्वक वविीम सॊकट की 
ऩरयघटना के रगबग एक दिक से अधधक सभम के फाद आमा है। 
दतुनमा ऩहरे से ही भहाभायी की वजह से एक औय भॊदी के चऩेट भें है 
औय इससे फाहय तनकरने का यास्ता तरािने की कोशिि कय यही है। 
वपै्श्वक वविीम सॊकट के चरत,े सॊमकु्ट्त याज्म अभेरयका के वविार 
चार ूिाता घाटे की अप्स्थय प्रकृतत को रेकय धचॊताएॊ थीॊ। भध्म ऩवूव 
की सॊसाधन सॊऩन्न अथवव्मवस्थाओॊ के साथ-साथ ऩवूी एशिमाई 
अथवव्मवस्थाओॊ का चार ूिाता अधधिषे बी धचॊता का ववषम फना हुआ 
था। कुछ अन्म ववद्वानों ने वविीम वशै्वीकयण की फहुत फडी प्रकिमा 
के शरए वपै्श्वक अथवव्मवस्था भें ववकास की दफुवरता को प्जम्भेदाय 
ठहयामा। मह िोध-ऩि वपै्श्वक वविीम सॊकट के ऩश्चात से वपै्श्वक 
असॊतरुन के फदरत ेस्वरूऩ का जामजा रेने की कोशिि कयता है। 
 

नब्लफे के दिक से उत्ऩन्न हुए कई वविीम सॊकटों भें से, सफसे 
भखु्म उबयती हुई फाजाय अथवव्मवस्थाएॊ थीॊ प्जनभें कापी उथर-ऩथुर 
देिा गमा। 1994 के भपै्क्ट्सकन सॊकट के फावजूद अॊतययाष्रीम 
सभदुाम ऩूॊजी तनमॊिण के अबाव से सॊफद्ध जोखिभों को रेकय 
सावधान नहीॊ हो सका। वविीम वशै्वीकयण के ऩरयपे्रक्ष्म ऩय कामभ यहा 



गमा औय कई उबयती हुई अथवव्मवस्थाओॊ भें वाशि ॊगटन की आभ 
सहभतत ऩय आधारयत नीततमों की िरुुआत की गई।1 इनभें से कुछ 
तत्कारीन सभाजवादी ब्लरॉक की अथवव्मवस्थाएॊ, औय र्डरयधगस्ट 
व्मवस्ता के जरयए तनमोप्जत औद्मोगीकयण वारी अथवव्मवस्थाओॊ भें 
वाशि ॊगटन सहभतत के शसद्धाॊतों के आधाय ऩय आधथवक सधुाय हो यहा 
था। अॊतय-ऩहचान एवॊ सयकाय की ववपरता के शसद्धाॊतों के आधाय ऩय 
नविास्िीम याजनीततक अथवव्मवस्था के तकों को ववकासिीर दतुनमा 
भें आधथवक सधुाय की िरुुआत कयने के शरए तमैाय ककमा गमा था।2 
दशभत वविीम फाजायों को ववकासिीर अथवव्मवस्थाओॊ औय वविीम 
वशै्वीकयण की ववकास सॊबावनाओॊ के प्रततऩऺी के रूऩ भें दिावमा गमा 
था औय वविीम वशै्वीकयण के ऩरयणाभस्वरूऩ ऩूॊजी-सभदृ्ध से अल्ऩ-
ऩूॊजी वारी अथवव्मवस्थाओॊ भें ऩूॊजी प्रवाहहत होने की अऩेऺा की गई 
थी। रेककन ऩूॊजी के अधोगाभी प्रवाह का मह तकव  हकीकत भें नहीॊ 
था। तनवेि अनऩुात औय फचत अनऩुात के फीच उच्च सहसॊफॊध सही 
फना यहा। रेककन, भकु्ट्त ऩूॊजी गततिीरता वारी ववश्व अथवव्मवस्था 
अधधक जोखिभ भें आ गई थीॊ।3 

 

1997 का ऩवूी एशिमाई सॊकट, प्जसभें ववशबन्न अथवव्मवस्थाओॊ 
की भदु्राओॊ ऩय सट्टेफाजी जैसे हभरे देिे गए, के ऩरयणाभस्वरूऩ 
उबयती औय ववकासिीर अथवव्मवस्थाओॊ के नीतत तनभावता कहीॊ अधधक 
सतकव  हो गए। असाधायण प्स्थततमों के दौयान बी अॊतययाष्रीम वविीम 
सॊस्थानों से अल्ऩकाशरक तयरता तक ऩहुॊच की हदिा भें ववकासिीर 
एशिमाई अथवव्मवस्थाओॊ की अऺभता के ऩरयणाभस्वरूऩ फड ेऩभैाने ऩय 
ववदेिी भदु्रा बॊडाय के अधधक सॊचम का सहाया शरमा गमा। बॊडाय 
फनाए यिने का मह एहततमाती भकसद फाद भें कई अथवव्मवस्थाओॊ 
द्वाया अऩनामा जाने रगा। ववदेिी भदु्रा बॊडाय के इस तयह सॊचम का 
साभाप्जक प्रबाव अॊतययाष्रीम भौहद्रक प्रणारी भें ववषभताओॊ के रुऩ भें 
साभने आईं, जो ववकासिीर अथवव्मवस्थाओॊ की भाॉगों ऩय त्वयीत 



प्रततकिमा नहीॊ कय ऩा यही थी, इसके अरावा, अजेंटीना, रूस औय 
ववशबन्न अन्म अथवव्मवस्थाओॊ भें वविीम सॊकट की ऩनुयाववृि देिी 
गई। 
 

2008 के वपै्श्वक वविीम सॊकट की खास फात मह थी कक सॊकट 
के कें द्र भें अटराॊहटक के दोनों ओय प्स्थत अथवव्मवस्थाएॊ थीॊ - सॊमकु्ट्त 
याज्म अभेरयका औय मयूोऩ की ववशबन्न अथवव्मवस्थाएॊ प्रत्मऺत् 
िाशभर थीॊ।4 सॊस्थान न होने औय भौजूदा असभशभत जानकायी के 
कायण फाजाय अथवव्मवस्थाएॊ, औय उन्नत अथवव्मवस्थाएॊ इसके प्रतत 
प्रततयक्षऺत थीॊ, मह अफ वास्तववकता नहीॊ यही थी। राबप्रदता फढ़ाने के 
नाभ ऩय अटराॊहटक के दोनों ओय फैंककॊ ग औय वविीम सॊस्थानों का 
प्रततस्ऩधावत्भक ववतनमभन की बायी कीभत चुकानी ऩडी। एरन 
ग्रीनस्ऩनै का ऐसा भानना कक स्व-ववतनमभन वविीम सॊस्थानों के शरए 
हहतकायी होगा, अॊतत् फहुत भहॊगा साबफत हुआ। याष्रऩतत प्क्ट्रॊटन के 
िासन के दौयान 1933 के ग्रास-स्टीगर अधधतनमभ को यद्द कयके 
ग्रभै-रीची-प्ब्लररे बफर के साथ इसे फदरने के प्रमासों ने ववि को 
प्रततस्ऩधी फनाने के नाभ ऩय सॊमकु्ट्त याज्म अभेरयका भें ववतनमभन के 
मगु की िरुुआत की। इन्हीॊ सफ के ऩरयणाभस्वरूऩ वऩछरे दस वषों से 
ववश्व अथवव्मवस्था को बायी कीभत चुकानी ऩडी है। अभेरयकी वविीम 
जाॊच सशभतत की रयऩोटव भें पेडयर रयजवव की ओय स े ववतनमभन की 
कभी को सॊकट का एकभाि कायक भाना।5 
 

वपै्श्वक वविीम सॊकट के चरत,े मह देिा गमा था कक वपै्श्वक 
असॊतरुन वपै्श्वक अथवव्मवस्था के शरए गॊबीय जोखिभ ऩदैा कयेगा। 
मह तकव  हदमा गमा कक सॊमकु्ट्त याज्म अभेरयका का फढ़ता चार ूिाता 
घाटा अप्स्थय स्तय ऩय ऩहुॊच गमा है कक फाकी देि इसे वविऩोवषत 
कयने से इॊकाय कय सकत े हैं। इस फीच, नयूीर यौफीनी औय ऩॉर 



िुगभनै ने मह तकव  हदमा था कक रयजवव के रूऩ भें डॉरय की प्स्थतत 
ितये भें आ सकती है। रेककन सयुक्षऺत ऩरयसॊऩविमों की फढ़ती भाॊग 
को देित ेहुए, डोरे, पोल्केट्वस-रैंडौ औय गाफवय ने तकव  हदमा कक फढ़त े
चार ू िात े के घाटे के फावजूद, सॊसाधन सॊऩन्न भध्म ऩवूी 
अथवव्मवस्थाओॊ के साथ-साथ ऩवूी एशिमाई अथवव्मवस्थाओॊ की ओय से 
अभेरयकी रेजयी की भाॊग बफना फाधा के जायी यहेगी। उन्होंने ऐसी 
अनौऩचारयक अॊतययाष्रीम भौहद्रक प्रणारी ऩय अधधक जोय हदमा जो 
प्स्थय होत ेहुए ववकशसत हुई है।6 उन्होंने इस अनौऩचारयक अॊतययाष्रीम 
भौहद्रक व्मवस्था को बे्रटन वडु्स II कहा है।7 औय, सॊकट के दौयान, 
डॉरय की सयुक्षऺत बशूभका सॊमकु्ट्त याज्म अभेरयका के राब हेत ुकहीॊ 
अधधक अहभ साबफत हुई। मयूोऩीम साववबौभ ऋण सॊकट की वजह से 
डॉरय के शरए प्स्थतत कापी आसान फन गई थी, प्जसकी वजह स े
मयूो से आने वारी सबी चुनौततमाॊ ित्भ हो गईं। ववयोधाबासी रूऩ से, 
सयुक्षऺत रेजयी प्रततबतूतमों की भाॊग के ऩरयणाभस्वरूऩ सफसे गॊबीय 
सॊकटों भें से एक डॉरय की भजफतूी थी, प्जसकी उत्ऩवि अभेरयकी 
वविीम फाजायों भें हुई थी। 

 
मह िोध-ऩि फढ़त ेद्ववऩऺीम व्माऩाय घाटे के नाभ ऩय कुछ देिों 

द्वाया फहुऩऺीम तनमभ-आधारयत ढाॊचे की फढ़ती चुनौततमों के सॊदबव भें 
वपै्श्वक असॊतरुन के भदु्दे को सभझने का प्रमास कयता है। इस िोध-
ऩि के चाय िॊड है। ऩहरा िॊड वपै्श्वक वविीम सॊकट के चरत ेववश्व 
अथवव्मवस्था की एक झरक देता है। दसूया िॊड सभकारीन वपै्श्वक 
अथवव्मवस्था भें उत्ऩादन औय व्माऩाय की सॊयचना भें कुछ प्रववृिमों ऩय 
प्रकाि डारता है। अगरा िॊड वतवभान ववश्व अथवव्मवस्था भें बायी 
वदृ्धध को देित ेहुए ववदेिी भदु्रा बॊडाय का एक शसॊहावरोकन देता है। 
चौथ ेिॊड भें, हभ 2007 के फाद से वपै्श्वक असॊतरुन की प्स्थतत ऩय 
चचाव कयेंग,े सॊमकु्ट्त याज्म अभेरयका के फाह्म तरुन-ऩि ऩय ध्मान 
आकवषवत कयेंग,े अॊतययाष्रीम डटेाफेस के आधाय ऩय प्रभिु ऋणी देि 



औय दो प्रभिु रेनदाय देि चीन व जभवनी ऩय बी चचाव कयेंगे। िोध-
ऩि के अॊत भें इन बफन्दओुॊ ऩय कुछ हटतऩखणमाॊ की गई हैं। 

 
I 

 
वित्तीम सॊकट के चरत ेिशै्श्िक असॊतरुन 

 
कुछ ऐसी अथवव्मवस्थाएॊ हैं जो चार ूिाता घाटा उत्ऩन्न कयने से 

कहीॊ अधधक िचव मा अविोवषत कयती हैं। औय, कुछ ऐसी 
अथवव्मवस्थाएॊ बी हैं जो चार ूिाता अधधिषे के ऩरयणाभस्वरूऩ जो 
उत्ऩादन कयत ेहैं उसकी तरुना भें फहुत कभ अविोषण मा िचव कयती 
हैं। इस िताब्लदी के ऩहरे दिक भें कुछ अथवव्मवस्थाओॊ भें चार ूिाता 
अधधिषे औय घाटे को नीतत तनभावताओॊ औय अथविाप्स्िमों द्वाया सीभा 
से कापी अधधक भाना गमा था। 2008 के सॊकट के दौयान, ववश्व 
स्तय ऩय उबये वपै्श्वक असॊतरुन को अप्स्थय भाना गमा था। इसका 
सॊऻान रेत े हुए, आईएभएप ने फाह्म तरुन-ऩि रयऩोटव राने की 
प्रकिमा िरुू की। 2006 भें सॊमकु्ट्त याज्म अभेरयका का चार ू िाता 
घाटा, इसके सकर घयेर ूउत्ऩाद का 6% मा ववश्व सकर घयेर ूउत्ऩाद 
का 1.56% कापी हैयान कयने वारा था। जफकक मह फाकी दतुनमा हेत ु
भाॊग का भखु्म स्रोत था, घाटे भें बायी वदृ्धध देि की फाहयी देनदारयमों 
भें इजापा कय यही थी, औय अभेरयकी अथवव्मवस्था की ववकास दय को 
रेकय मह तकव  हदमा गमा था कक दतुनमा का डॉरय ऩय से बयोसा उठ 
जाएगा।8 

 
कपय बी, अभेरयकी चार ू िाता घाटे का ववि ऩोषण रेजयी 

प्रततबतूतमों की अधधक सॊख्मा के आधाय ऩय फहुत आसान था, न 
केवर ऩवूी एशिमा औय भध्म ऩवूव की चार ूिाता अधधिषे उत्ऩादक 



अथवव्मवस्थाओॊ द्वाया, फप्ल्क वविीम प्रवाह के अधधिषे वारे रोगों 
द्वाया बी। फाकी दतुनमा कभ प्रततपर वारे अभेरयकी रेजयी की 
सदस्मता रे यही है, (चीन औय जाऩान भखु्म ग्राहक हैं), सॊमकु्ट्त याज्म 
अभेरयका ववदेिों भें प्रत्मऺ ववदेिी तनवेि के रूऩ भें जोखिभ बयी 
सॊऩविमों भें तनवेि कयता यहा। फहयहार, तॊि ऐसा है कक सॊमकु्ट्त याज्म 
अभेरयका को मतूनडामयेक्ट्िनर िदु्ध हस्ताॊतयण का राब शभरना सॊबव 
हो गमा है, जो कक अॊतययाष्रीम वविीम फाजायों भें डॉरय के अधधकाय 
के भाध्मभ स ेहोता है।9 दतुनमा भें अग्रणी देि होने के नात,े प्जसकी 
भदु्रा सभकारीन दतुनमा भें सोने प्जतनी अच्छी भानी जाती है, सॊमकु्ट्त 
याज्म अभेरयका इतनी रॊफी अवधध तक चार ू िाता घाटे को फनाए 
यिने भें सऺभ यहा।10 

 
रेजयी की फहुत अधधक भाॊग के ऩरयणाभस्वरूऩ अभेरयकी रेजयी की 

कीभत फढ़ यही है औय इन सॊऩविमों ऩय प्रततपर कभ हो यहा है। 
सॊमकु्ट्त याज्म अभेरयका भें चार ूिाता घाटे भें वदृ्धध घयेर ूफचत दय 
भें कभी के दौयान आ यही थी। सॊमकु्ट्त याज्म अभेरयका भें अविोषण 
के उच्च स्तय ऩय होने का कायण वास्तववक भजदयूी भें वदृ्धध के 
आधाय ऩय िेर्डट द्वाया वविऩोवषत उऩबोग था। पेडयर रयजवव के 
आॊकडों के अनसुाय, वास्तववक औसत घयेर ूआम 1999 औय 2006 
के फीच 63000 डॉरय के स्तय ऩय प्स्थय यही है।11 इसके अरावा, 
िमेय फाजाय ऩूॊजीकयण का 80% हहस्सा अभेरयकी आफादी के िीषव 
10% रोगों के स्वाशभत्व भें था। रेककन ब्लमाज की फहुत कभ दयों ऩय 
िेर्डट साधनों के प्रावधान के भाध्मभ से ऩूॊजी भें वपै्श्वक वविीम 
सॊकट से ऩहरे श्भ भें प्स्थयता देिी गई। न केवर अभेरयकी वविीम 
फाजाय उऩबोग औय आवासीम सॊऩवि की ियीद के वविऩोषण हेत ुकई 
ऋण उत्ऩाद ऩेि कय यहे थे, फप्ल्क वे दयू-दयू तक इन डरेयवेहटव को 
प्रबावी ढॊग से फचे बी यहे थे।12 

 



सॊमकु्ट्त याज्म अभेरयका के वविीम फाजायों भें जायी सॊऩवि सभधथवत 
प्रततबतूतमाॊ (एफीएस) औय फॊधक सभधथवत प्रततबतूतमाॊ (एभफीएस) 
मयूोऩ के साथ-साथ एशिमा के फैंकयों द्वाया ियीदी गई थीॊ। हाराॊकक, 
1990 भें कुर फॊधक ऋणों भें कोई सफ-प्राइभ भॉगेज नहीॊ था, 2006 
भें इसका हहस्सा 40% तक फढ़ गमा। बफना आम, बफना नौकयी औय 
बफना सॊऩवि वारे ऩरयवायों को हदए गए को हदए गए ऋणों 
(एनआईएनजेए ऋण) के साथ सॊऩवि की कीभत भें आमा फफर स्व-
तनमभन के शसद्धाॊत द्वाया आधारयत पेडयर रयजवव सभधथवत वविीम 
प्रणारी द्वाया फना यहा। अभेरयकी वविीम प्रणारी कुछ जोखिभों को 
अऩने ऩास से हटाकय दसूये देिों भें डारने भें सऺभ यही थी, औय जो 
अभेरयकी आवासीम सॊऩवि भें आए फफर का राब उठाना चाहत ेथे, वे 
केवर इन ऩरयसॊऩवि सभधथवत प्रततबतूतमों को ियीदने के शरए फहुत 
उत्सकु थे। सॊमकु्ट्त याज्म अभेरयका भें थोक ववि ऩोषण फाजाय केवर 
सॊऩवि सभधथवत प्रततबतूतमों की ियीद के वविऩोषण हेत ुधन उऩरब्लध 
कयाने के शरए उत्सकु था। रेककन कपय, सॊऩवि की कीभतों भें धगयावट, 
जो िरुुआती चयणों भें ववशबन्न प्रकाय के सफ-प्राइभ भॉगेज द्वाया 
तनमॊबित थी, िरुू हो गई।13 मह वपै्श्वक तयरता भें कभी, औय दतुनमा 
बय भें फैंकों औय वविीम सॊस्थानों का ऩतन, भकु्ट्त फाजायों द्वाया हर 
ककए जाने वारा भहत्वऩणूव भाभरा था। ऐसी प्स्थतत भें पेडयर रयजवव 
को फहुत फड ेस्तय ऩय ऩरयसॊऩवि ियीद का सहाया रेकय तयरता को 
इॊजेक्ट्ट कयने हेत ुकदभ उठाना ऩडा।14 ववकशसत देिों : पेडयर रयजवव, 
मयूोऩीम सेंरर फैंक औय फैंक ऑप जाऩान के कें द्रीम फैंकों तरुन-ऩि 
इन प्रततबतूतमों की ियीद भें बायी वदृ्धध के गवाह थ,े औय ब्लमाज दय 
फहुत तनचरे स्तय तक धगय गई थी।15 स्व-तनमभन औय स्वतॊितावाद 
के सभथवक आधथवक प्रणारी के बववष्म को फाजायों ऩय छोडने का 
जोखिभ नहीॊ उठा सकत ेथ।े कें द्रीम फैंकों के त्वरयत हस्तऺेऩ ने दतुनमा 
को बायी तफाही से फचा शरमा। 

 



ववश्व अथवव्मवस्था भें चार ू िाता अधधिषे औय घाटे से कहीॊ 
अधधक, देिों भें बफना ककसी प्रततफॊध के दो तयपा सकर ऩूॊजी प्रवाह 
के ऩरयणाभस्वरूऩ वपै्श्वक अथवव्मवस्था भें गॊबीय सॊकट ऩदैा हुआ। 
फैंककॊ ग की प्रचुयता फेन फनावनके द्वाया सझुाई गई वपै्श्वक फचत की 
प्रचुयता की तरुना भें इस सॊकट की कहीॊ फेहतय व्माख्मा कयती है।16 
ककसी बी प्स्थतत भें, मह देिना हदरचस्ऩ होगा कक तफ स ेवपै्श्वक 
असॊतरुन भें क्ट्मा हुआ है। रेककन इससे ऩहरे, हभ वपै्श्वक 
अथवव्मवस्था भें सभकारीन रुझानों ऩय एक नजय डारेंगे। 

 
 

II 
 

िशै्श्िक अर्वव्मिस्र्ा भें सभकारीन रुझान17  
 
अॊतयावष्रीम अथवव्मवस्था के चाय भहत्वऩणूव रुझान हैं प्जन ऩय 

िरुुआत भें ही जोय देने की आवश्मकता है। सफसे ऩहरे, 2000 के 
फाद से कुर ववश्व उत्ऩादन भें अथवव्मवस्थाओॊ के साऩेऺ हहस्से भें 
फदराव आमा है। दसूया, ववश्व व्माऩाय भें उबयत े फाजायों औय 
ववकासिीर अथवव्मवस्थाओॊ का हहस्सा फढ़ यहा है। तीसया, वपै्श्वक 
अथवव्मवस्था भें सेवा व्माऩाय की हहस्सेदायी भें वदृ्धध हुई है। चौथा, 
ववदेिी देनदारयमों औय अथवव्मवस्थाओॊ की सॊऩवि के स्टॉक भें वदृ्धध 
हुई है, जो अॊतयावष्रीम वविीम एकीकयण अनऩुात के सचूकाॊक भें वदृ्धध 
भें ऩरयरक्षऺत होती है।18 इन चायों के फाये भें, हभ इस िॊड भें ववस्ताय 
से चचाव कयेंगे। अगरे िॊड भें, हभ उबयती औय ववकासिीर 
अथवव्मवस्थाओॊ भें ववदेिी भदु्रा बॊडाय के सॊचमन की फढ़ती गतत को 
सभझने का प्रमास कयेंगे। 

 



(i) उबयती हुई अर्वव्मिस्र्ाओॊ का फढ़ता हहस्सा: विश्ि 
अर्वव्मिस्र्ा की फदरती सॊयचना 
 

ववश्व आधथवक आउटरकु डटेाफेस के अनसुाय, ववश्व अथवव्मवस्था 
का उत्ऩादन, (वतवभान डॉरय के सॊदबव भें) 2000 भें $34 हरशरमन स े
फढ़कय 2020 भें $84.97 हरशरमन हो गमा।19 जफकक उन्नत 
अथवव्मवस्थाओॊ का उत्ऩादन $26.8 हरशरमन (2000) से फढ़कय 
$50.66 हरशरमन (2020) हो गमा, इसी अवधध के दौयान उबयत े
फाजाय औय ववकासिीर अथवव्मवस्थाओॊ का उत्ऩादन $7.13 हरशरमन 
से फढ़कय $34.3 हरशरमन (धचि 1) हो गमा। मह ध्मान देना 
भहत्वऩणूव है कक वऩछरे दो दिकों के दौयान ववश्व उत्ऩादन भें 
ईएभडीई की साऩेऺ हहस्सेदायी 21% से फढ़कय 40.4% हो गई है। 

 
ववश्व उत्ऩादन भें उबयती अथवव्मवस्थाओॊ की हहस्सेदायी भें वदृ्धध 

चीन के सकर घयेर ूउत्ऩाद भें $1.21 हरशरमन (2000) से $14.87 
हरशरमन (2020) तक की बायी वदृ्धध से सॊफद्ध है। मद्मवऩ चीन की 
जीडीऩी 2000 भें मएूस जीडीऩी का शसपव  11.8% थी, 2020 भें मह 
फढ़कय 71.2% हो गई। इसी अवधध के दौयान, बायत की जीडीऩी 
0.47 हरशरमन डॉरय स ेफढ़कय 2.66 हरशरमन डॉरय हो गई। मएूसए 
की तरुना भें इसकी साऩेऺ हहस्सेदायी 4.6% (2000) से फढ़कय 
12.7% (2020) हो गई। मह ध्मान हदमा जाना चाहहए कक जफकक 
मयूो ऺेि की जीडीऩी 2000 भें 6.5 हरशरमन डॉरय स ेफढ़कय 14.11 
हरशरमन डॉरय (2008) हो गई, मानी, मएूस जीडीऩी का रगबग 
95.8%, 2020 भें मयूो ऺेि की जीडीऩी $13 हरशरमन ऩय मएूस 
जीडीऩी का केवर 62% है, औय $14.87 हरशरमन की चीनी जीडीऩी 
से कभ है। 

 
चचत्र 1: विश्ि अर्वव्मिस्र्ा भें उत्ऩादन सॊयचना (2000 से 2020)  



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

स्रोत: वल्डव इकोनॉशभक आउटरुक डटेाफेस 2021 
 
वपै्श्वक अथवव्मवस्था भें इन कई गनुा ऩरयवतवनों के फावजूद, 

हाराॊकक सॊमकु्ट्त याज्म अभेरयका की साऩेऺ हहस्सेदायी 2000 भें 30% 
से घटकय 2020 भें 24.6% हो गई है, मह ववश्व अथवव्मवस्था भें कुर 
उत्ऩादन का रगबग एक चौथाई हहस्सा फना हुआ है। जफकक मयूो ऺिे 
का साऩेऺ हहस्सा 19% से घटकय 15.3% हो गमा है, इसी अवधध के 
दौयान चीन का हहस्सा 3.6% से फढ़कय 17.5% हो गमा है। नब्लफे के 
दिक के फाद से अऩस्पीतत से जाऩान के आधथवक ववकास ऩय ऐसा 
असय हुआ है कक जाऩान के भौजूदा डॉरय के सॊदबव भें जीडीऩी इस 
अवधध के दौयान फहुत अधधक नहीॊ फदरा, मह फीच भें कुछ उताय-
चढ़ाव के साथ $4.9 हरशरमन से $5.04 हरशरमन तक ही फढ़ी। ववश्व 
सकर घयेर ूउत्ऩाद भें जाऩान की हहस्सेदायी 14.6% से घटकय 5.9% 
हो गई। धचि 1 2000 से 2020 की सभमावधध भें कुर ववश्व जीडीऩी 
भें सॊमकु्ट्त याज्म अभेरयका, मयूो ऺेि, बब्रक्ट्स औय िषे ववश्व के हहस्स े
को दिावता है। 

 



रॊफे सभम स,े मह सॊमकु्ट्त याज्म अभेरयका औय मयूो ऺेि के देिों 
को फडी अथवव्मवस्था भानने की प्रथा फन गई है, प्जसकी नीततमों का 
िषे ववश्व ऩय प्रबाव ऩडगेा। वविषेत् चीन के साऩेऺ आकाय भें 
वदृ्धध, औय फड ेऩभैाने ऩय बब्रक्ट्स के सॊदबव भें, नीतत तनभावताओॊ को 
उबयती फाजाय अथवव्मवस्थाओॊ की वदृ्धध औय नीततमों से रयवसव 
प्स्ऩरओवय प्रबाव ऩय सोचना चाहहए।20 कोई आश्चमव नहीॊ कक वपै्श्वक 
वविीम सॊकट के फाद बब्रक्ट् स औय सॊसाधनततरे तनमावतक 
अथवव् मवस् थाओॊ को उधचत भहत् व देत ेहुए जी-8 सभहू को जी-20 तक 
फढ़ामा गमा है। ऐसा कयने का बी एक उद्देश्म था कक उन्नत 
अथवव्मवस्थाओॊ वारे देिों का ववस्ताय हुआ, तफ बी जफ जी-8 अबी 
बी सकिम है। मद्मवऩ सबी देिों के शरए साववबौशभक सदस्मता के 
साथ आधथवक सॊस्थानों के रोकतॊिीकयण का कोई ववकल्ऩ नहीॊ है, 
इसके डोभेन को व्माऩक फनाने हेत ुजी-20 साभने आमा, जो जी-7 की 
तरुना भें वपै्श्वक अथवव्मवस्था का कहीॊ अधधक प्रतततनधध है। कभोर्डटी 
की कीभतों भें उताय-चढ़ाव की वजह से अल्ऩ ववकशसत अथवव्मवस्थाओॊ 
के ववकास के वविऩोषण से सॊफॊधधत धचॊताओॊ को नजयअॊदाज नहीॊ 
ककमा जा सकता है। 

 
(ii) विश्ि व्माऩाय भें उबयती हुई अर्वव्मिस्र्ाओॊ की फढ़ती 

हहस्सेदायी 
 

ववश्व अथवव्मवस्था भें ववशबन्न अथवव्मवस्थाओॊ के उत्ऩादन के 
हहस्से भें ऩरयवतवन के साथ-साथ 1990 से 2020 की अवधध भें कुर 
तनमावत औय आमात भें उन्नत एवॊ उबयती हुई अथवव्मवस्थाओॊ के 
हहस्से भें ऩरयवतवन हुआ है। 

 
1990 से 2000 की अवधध भें, वपै्श्वक अथवव्मवस्था भें तनमावत 

3.38 डॉरय से रगबग दोगनुा होकय 6.48 हरशरमन डॉरय हो गमा है। 



2002 से 2008 की अवधध भें, मह 6.54 हरशरमन डॉरय से फढ़कय 
16.23 हरशरमन डॉरय  मानी ढाई गनुा (धचि 2) हो गमा। वपै्श्वक 
वविीम सॊकट के ऩरयणाभस्वरूऩ तनमावत भें 12.4 हरशरमन डॉरय की 
रगाताय धगयावट आई। तफ से, कोई स्ऩष्ट प्रववृि नहीॊ यही है। हाराॊकक 
2011 भें 18.16 हरशरमन डॉरय की वदृ्धध दजव की गई थी, रेककन 
मह 2016 भें प्स्थय होकय 15.83 हरशरमन डॉरय हो गई। कोववड-19 
भहाभायी की वजह स ेतनमावत 19.26 डॉरय से घटकय 17.37 हरशरमन 
डॉरय हो गमा। आॊकडों स ेस्ऩष्ट है कक 2002 से 2008 की अवधध भें 
तनमावत भें अधधक उत्तरावक वदृ्धध हुई थी, प्जसके फाद उच्च स्तय 
की अप्स्थयता यही है। 

 
कुर शभराकय, 1990 से 2020 के दौयान, तनमावत भें 6.5% प्रतत वषव 
की वावषवक वदृ्धध दय दजव की गई है।21 2002 से 2008 की अवधध भें 
दजव की गई वदृ्धध कहीॊ अधधक तजे यही है। महाॊ तक कक तनमावत 
3.37 हरशरमन डॉरय (1990) से फढ़कय 16.1 हरशरमन डॉरय (2008) 
हो गमा, इसके फाद इसभें बायी धगयावट आई, रेककन मह कपय से  

 
चचत्र 2: िशै्श्िक अर्वव्मिस्र्ा भें तनमावत ($ हिलरमन)   

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 
स्रोत: व्माऩाय साॊप्ख्मकी की हदिा, आईएभएप (2021) 
 

वाऩस उसी स्तय ऩय आ गमा औय 17.52 हरशरमन डॉरय (2017) 
ऩय है। रेककन, मह ध्मान हदमा जाना चाहहए कक ववश्व उत्ऩादन के 
अनऩुात के रूऩ भें, हहस्सदेायी अबी तक 25.3% (धचि 3) के ऩवूव-
सॊकट के उच्च स्तय तक नहीॊ ऩहुॊची है। जफकक 6.6% की वदृ्धध की 
प्रववृि दय ऩय उन्नत अथवव्मवस्थाओॊ से तनमावत $2.7 हरशरमन 
(1990) से फढ़कय $10.89 हरशरमन (2017) हो गमा, उबयती 
अथवव्मवस्थाओॊ के भाभर ेभें, प्रतत वषव 9.9% की प्रववृि दय ऩय मह 
$0.62 हरशरमन (1990) से फढ़कय $6.51 हरशरमन (2017) हो गमा। 

 
चचत्र 3: विश्ि अर्वव्मिस्र्ा भें तनमावत (विश्ि की हहस्सेदायी के रूऩ भें 

जीडीऩी)     
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
स्रोत: वल्डव इकोनॉशभक आउटरुक डटेाफेस औय डॉट्स आईएभएप (2021) 
 
 
 
 

चचत्र 4: विश्ि तनमावत भें अचग्रभ एिॊ ईएभडीई का हहस्सा 



  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
स्रोत: वल्डव इकोनॉशभक आउटरुक डटेाफेस औय डॉट्स आईएभएप (2021) 
रेिक का ऩरयकरन 
 

इससे उन्नत औय उबयती फाजाय अथवव्मवस्थाओॊ भें तनमावत 
हहस्सेदायी भें ववशिष्ट ऩरयवतवन का भागव प्रिस्त हुआ है। मह ध्मान 
यिना भहत्वऩणूव है कक आईएभएप के डामयेक्ट्िन ऑप रेड 
स्टैहटप्स्टक्ट्स के आॊकडों के अनसुाय, कुर तनमावत भें उन्नत 
अथवव्मवस्थाओॊ की साऩेऺ हहस्सेदायी 80% (1990) से 62% (2020) 
तक एक धगयावट दिावती है औय उबयत े फाजाय एवॊ ववकासिीर 
अथवव्मवस्थाओॊ की हहस्सेदायी भें 18% से 37% की वदृ्धध (धचि 4) 
दजव की गई है। वपै्श्वक भलू्म श्ृॊिराओॊ के भाध्मभ से उत्ऩादन के 
गठन के ऩरयणाभस्वरूऩ ऐसा ही हुआ है, प्जसके ऩरयणाभस्वरूऩ 
ववशबन्न देिों भें उत्ऩादन प्रकिमा बफियी हुई है। हाराॊकक कुर सकर 
तनमावत भें उबयती औय ववकासिीर अथवव्मवस्थाओॊ का हहस्सा फढ़ यहा 
है, ओईसीडी-टीआईवीए डटेाफेस के अनसुाय, ववकासिीर देिों द्वाया 
वधधवत भलू्म का हहस्सा, अबी बी वाॊतछत स्तय से दयू है। 

 



1990 से 2020 की अवधध के दौयान वपै्श्वक अथवव्मवस्था भें ईएभडीई 
से तनमावत भें वदृ्धध हुई है। तनयऩेऺ रूऩ से, मह 1990 भें 0.6 
हरशरमन डॉरय से फढ़कय 2020 भें 6.4 हरशरमन डॉरय हो गमा है। 
साऩेऺ रूऩ भें, ववश्व तनमावत भें उबयती औय ववकासिीर 
अथवव्मवस्थाओॊ की हहस्सदेायी 5% से फढ़कय 19% हो गई है। महाॊ 
तक कक ऐसे वक्ट्त भें जफ उत्ऩादन वपै्श्वक भलू्म श्ृॊिरा के भाध्मभ 
से होता है औय सकर तनमावत भलू्म वधधवत हहस्से के हहस्से का ज्मादा 
भतरफ नहीॊ है, इस हहस्से भें सभग्र वदृ्धध भहत्वऩणूव है। हाराॊकक, मह 
देिना उधचत होगा कक क्ट्मा सबी उबयती फाजाय अथवव्मवस्थाएॊ तनमावत 
भें इस वदृ्धध का हहस्सा थीॊ। हाराॊकक सबी उबयती हुई अथवव्मवस्थाओॊ 
की ववश्व तनमावत भें हहस्सदेायी फढ़ी है, उबयत ेहुए  

 
चचत्र 5: विश्ि तनमावत भें ईएभडीई सभहूों का हहस्सा   

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
स्रोत: व्माऩाय साॊप्ख्मकी की हदिा, आईएभएप (2021) 
 

एशिमा ने 5% (1990) से 19% (2020) तक सफसे फडी वदृ्धध 
दजव की थी। अन्म सभहूों ने बी उऩ-सहाया अफ्रीका (एसएसए) औय 
भध्म ऩवूव औय भध्म एशिमा (एभईसीए) की वदृ्धध के साथ ववश्व 



तनमावत भें साऩेऺ हहस्सेदायी भें वदृ्धध दजव की। ऩप्श्चभी गोराधव (मानी 
रहैटन अभेरयका) ने 1990 भें 4% से 2017 भें 6% की साऩेऺ 
हहस्सेदायी देिी, रेककन कभोर्डटी की कीभतों भें भॊदी के साथ-साथ 
भहाभायी के दौयान वपै्श्वक भलू्म श्ृॊिराओॊ भें व्मवधान के आरोक भें, 
इसका हहस्सा कभ 2020 भें 5% तक (धचि 5) हो गमा है।22 

 
वविीम सॊकट के फाद की अवधध भें तनमावत के स्तय भें क्ट्मा हुआ, 

इस ऩय ध्मान देना हदरचस्ऩ होगा। ववश्व अथवव्मवस्था भें भार का 
कुर तनमावत 2009 भें 12.4 हरशरमन डॉरय स े फढ़कय 2020 भें 
17.37 हरशरमन डॉरय हो गमा है। आईएभएप की ववश्व एवॊ ऺेिीम 
ताशरका के अनसुाय, कुर तनमावत भें, चीन $1.79 हरशरमन (कुर 
तनमावत का 10.3%), सॊमकु्ट्त याज्म अभेरयका $2.32 हरशरमन 
(13.4%) औय जभवनी $1.17 हरशरमन (6.7%) की हहस्सेदायी है। मह 
ध्मान हदमा जाना चाहहए कक उबयत े फाजाय अथवव्मवस्था सभहूों के 
फीच, उबयत ेहुए एशिमा के अरावा, प्जसकी तनमावत हहस्सेदायी $3.26 
हरशरमन है, मानी कुर तनमावत का 19%, अन्म सभहूों की सॊख्मा 
फहुत कभ (ताशरका 1) है। हाराॊकक तनयऩेऺ रूऩ स,े अन्म सभहू भें बी 
थोडी वदृ्धध यही है, वपै्श्वक अथवव्मवस्था के कुर तनमावत भें उनकी 
साऩेऺ हहस्सदेायी प्स्थय यही है। 

 
अफ हभ उबयत ेहुए एशिमा ऺेि की ओय आत ेहै, प्जसका हहस्सा 

नब्लफे के दिक के फाद की अवधध के दौयान 5% से फढ़कय 19% हो 
गमा है। अरग-अरग स्तय ऩय. तनमावत के हहस्से भें इस वदृ्धध भें 
चीन औय बायत का अनऩुात ककतना हो सकता है? हाराॊकक, चीन की 
हहस्सेदायी 1990 भें 1.5% से फढ़कय 2020 भें 10.3% हो गई है, 
बायत की हहस्सेदायी 0.7% से भाभरूी रूऩ से फढ़कय 2% हो गई है। 
ककसी बी भाभरे भें, मह तकव  हदमा जा सकता है कक उबयत े हुए 
एशिमा के हहस्से भें स्ऩष्ट फढे़तयी चीनी तनमावत के भजफतू प्रदिवन के 



कायण नहीॊ हुआ होगा। कई छोटी औद्मोगीकृत एशिमाई 
अथवव्मवस्थाओॊ ने बी तनमावत के भोचे ऩय अच्छा प्रदिवन ककमा है, 
प्जससे ववश्व व्माऩाय भें उबयत े एशिमा की हहस्सेदायी भें इस उच्च 
वदृ्धध भें मोगदान (धचि 6) शभरा है। 

 
 

तालरका 1: विश्ि अर्वव्मिस्र्ा भें तनमावत ($ हिलरमन) 
 
 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019  2020 
              
ईएभडीए 1.74 2.36 2.90 3.05 3.16 3.16 2.79 2.69 3.16 3.56 3.47  3.26 

              
ईएभई 0.70 0.88 1.13 1.15 1.18 1.15 0.91 0.91 1.06 1.17 1.16  1.12 

              
एभईसीए 0.73 0.85 0.96 1.07 1.12 1.15 0.99 0.92 0.97 0.99 0.99  0.87 

              
एसएसए 0.24 0.30 0.39 0.39 0.41 0.43 0.35 0.31 0.33 0.35 0.36  0.33 

              
वेस्ट हेभ 0.66 0.87 1.06 1.10 1.11 1.10 0.97 0.89 0.98 1.07 1.03  0.87 

              
ईएभडीई 4.07 5.26 6.44 6.76 6.98 6.99 6.02 5.72 6.49 7.14 7.00  6.44 

              
एडीवी 8.15 9.76 11.44 11.36 11.51 11.62 10.23 9.99 10.86 11.94 11.59  10.80 

              
दतुनमा 12.40 15.21 18.16 18.33 18.71 18.80 16.38 15.83 17.50 19.26 18.75  17.37 

              

 



चचत्र 6: कुर तनमावत भें ईएभडीए, चीन औय बायत का हहस्सा   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

इस अवधध के दौयान ववश्व व्माऩाय भें ईएभडीई की 
हहस्सेदायी भें रगबग 20% की वदृ्धध का 8% चीन के कायण 
यहा है। हाराॊकक कापी हद तक चीन की हहस्सदेायी अधधक है, 
मह बी ध्मान हदमा जाना चाहहए कक ववश्व तनमावत भें चीन के 
अरावा अन्म उबयती अथवव्मवस्थाओॊ की हहस्सेदायी बी 17% 
(1990) से 26.7% (2020) तक की वदृ्धध की साऺी यही है। 
मह कापी हद तक वपै्श्वक भलू्म श्ृॊिरा आधारयत उत्ऩादन 
हेत ु प्जम्भेदाय है प्जसभें रागत भें कभी के स्ऩष्ट इयादे से 
उत्ऩाद के कुछ हहस्सों को दतुनमा के ववशबन्न हहस्सों भें 
तनशभवत ककमा जाता है। ववशबन्न उबयती औय ववकासिीर 
अथवव्मवस्थाएॊ फढ़ती वपै्श्वक भलू्म श्ृॊिरा (जीवीसी) बागीदायी 
दय देिने को शभरा है। श्शभक अधधकायों के उल्रॊघन की कई 
घटनाओॊ के आरोक भें, जो फाॊग्रादेि भें याणा तराजा िासदी 
जैसी घटनाओॊ से देिा गमा था, वपै्श्वक भलू्म श्ृॊिरा भें कामव 
के अच्छे भानकों को राग ूकयना आईएरओ जैसे सॊगठनों के 
शरए नीततगत स्तय ऩय फडी चुनौती यही है।23 



 

(iii) सेिा व्माऩाय भें िदृ्चध औय व्माऩाय खुरेऩन अनऩुात 
भें ऩरयितवन 

 
सेवा व्माऩाय भें बी वऩछरे कुछ वषों भें वदृ्धध हुई है। 

सेवा ऺेि भें उन्नत अथवव्मवस्थाओॊ का ववशिष्ट राब है। 
आईएभएप के बगुतान साॊप्ख्मकी वावषवकी के िषे के अनसुाय, 
सेवाओॊ का तनमावत वपै्श्वक अथवव्मवस्था भें कुर भार तनमावत 
के भलू्म का रगबग 30% तक फढ़ गमा। दयूसॊचाय के ऺेि भें 
तकनीकी ऩरयवतवनों ने उन सेवाओॊ भें व्माऩाय कयना सॊबव 
फना हदमा है प्जन्हें कबी गयै-व्माऩाय मोग्म भाना जाता था। 
जफकक वपै्श्वक अथवव्मवस्था भें सेवाओॊ का तनमावत $3.52 
हरशरमन (2009) से फढ़कय $4.83 हरशरमन (2015) हो गमा, 
उन्नत अथवव्मवस्थाओॊ स े तनमावत $2.72 हरशरमन स ेफढ़कय 
$3.57 हरशरमन हो गमा है। सॊमकु्ट्त याज्म अभेरयका सेवाओॊ 
का अकेरा सफसे फडा तनमावतक है, औय इस अवधध के दौयान 
इसका तनमावत 0.51 हरशरमन डॉरय से फढ़कय 0.75 हरशरमन 
डॉरय हो गमा है। ववश्व व्माऩाय सॊगठन की नवीनतभ ववश्व 
व्माऩाय रयऩोटव भहाभायी के फाद की अवधध भें भहत्वऩणूव 
ववकास के कायण कुर व्माऩाय भें सेवाओॊ के व्माऩाय की 
हहस्सेदायी भें सॊबाववत फडी वदृ्धध की ओय ध्मान आकवषवत 
कयती है। भहाभायी के फाद की अवधध भें ई-कॉभसव रेनदेन भें 
अबतूऩवूव वदृ्धध हुई है। दयूसॊचाय के ऺिे भें ववकास के साथ 
र्डप्जटर व्माऩाय भें वदृ्धध के ऩरयणाभस्वरूऩ भोड I प्रकाय की 
सेवाओॊ के हहस्से भें वदृ्धध की सॊबावनाएॉ हैं।24 

 
मह ध्मान हदमा जाना चाहहए कक उरटपेय से ऩहरे 2007 

तक अथवव्मवस्थाओॊ का व्माऩाय िुराऩन फढ़ यहा है।25 वपै्श्वक 



भलू्म श्ृॊिराओॊ के जरयए हो यहे वपै्श्वक अथवव्मवस्था भें 
उत्ऩादन के साथ, तनमावत औय आमात भें वदृ्धध हुई है प्जससे 
आगे भलू्मवधवन हुआ है। वऩछरे दो दिकों के दौयान वपै्श्वक 
भलू्म श्ृॊिरा बागीदायी दय भें बायी वदृ्धध हुई है। 

 
हाराॊकक वपै्श्वक वविीम सॊकट के फाद व्माऩाय िुराऩन 

अनऩुात भें सभग्र धगयावट आई है, जभवनी औय प्स्वट्जयरैंड 
की अथवव्मवस्थाएॊ वपै्श्वक वविीम सॊकट के फाद की अवधध भें 
उच्च व्माऩाय िुरेऩन अनऩुात की गवाह यही हैं। इस दौयान 
जभवनी का व्माऩाय िुराऩन अनऩुात 61% (2000) से फढ़कय 
87% (2017) हो गमा, प्स्वट्जयरैंड का 97% (2000) स े
फढ़कय 119% (2017) हो गमा। दतुनमा के सफसे फड े
तनमावतकों औय आमातकों भें से एक होने के फावजूद, दतुनमा 
की सकर घयेर ू उत्ऩाद के रगबग 25% के फयाफय वारी 
मएूस जीडीऩी के आधाय ऩय अभेरयकी अथवव्मवस्था का व्माऩाय 
िुराऩन कापी तनचरे स्तय (16%) ऩय यहा है। शस ॊगाऩयु के 
व्माऩाय िुरेऩन का फडा अनऩुात ऩनुतनवमावत व्माऩाय के फड े
घटक के कायण है जो  

 
 

तालरका 2 : भार एिॊ सेिाओॊ के तनमावत के आधाय ऩय 
व्माऩाय खुराऩन अनऩुात 
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जभवनी 61% 62% 61% 62% 66% 70% 77% 79% 81% 71% 79% 85% 86% 85% 84% 86% 84% 87% 
                   

प्स्वट्जय 97% 95% 91% 89% 94% 100 104 111 115 107 117 122 123 131 116 112 120 119



रैंड % % % % % % % % % % % % % 
                   

शस ॊगाऩुय 
366
% 

353
% 

354
% 

383
% 

406
% 

423
% 

430
% 

399
% 

442
% 

361
% 

373
% 

380
% 

371
% 

366
% 

359
% 

329
% 

310
% 

322
% 

                   

चीन 29% 29% 31% 51% 59% 62% 64% 62% 57% 45% 49% 51% 48% 46% 45% 39% 37% 34% 
                   

बायत 28% 27% 28% 29% 34% 40% 44% 42% 56% 43% 46% 55% 56% 55% 51% 44% 40% 40% 
                   

 
स्रोत: फीओऩीएस, आईएभएप (2018), वल्डव इकोनॉशभक आउटरुक डटेाफेस, 
अक्ट्टूफय 2018, रेिक का ऩरयकरन 

 
िहय-याज्म की एक ऩरयबावषत वविषेता है। रेककन, 

शस ॊगाऩयु का व्माऩाय िुराऩन अनऩुात बी 442% (2008) स े
322% (2017) तक धगयावट का साऺी था।26 हाराॊकक 2000 
औय 2008 के फीच बायत के व्माऩाय िुरेऩन अनऩुात भें 
28% से 56% तक भहत्वऩणूव वदृ्धध हुई थी। औय चीन का 
29% (2000) से 62% (2007) तक, वपै्श्वक वविीम सॊकट 
के फाद की अवधध इन अथवव्मवस्थाओॊ के व्माऩाय िुरेऩन 
अनऩुात भें धगयावट देिी गई। 2017 तक, बायत औय चीन 
का व्माऩाय िुराऩन अनऩुात िभि् 40% औय 34% 
(ताशरका 2) है।27 

 

(iv) विश्ि अर्वव्मिस्र्ा भें फाहयी ऩरयसॊऩवत्त औय फाहयी 
देनदारयमों का फढ़ता स्तय 
 

वविीम वशै्वीकयण की वजह से अथवव्मवस्थाओॊ की फाहयी 
ऩरयसॊऩविमों औय देनदारयमों भें फहुत अधधक वदृ्धध हुई है। 
नब्लफे के दिक स,े अॊतयावष्रीम वविीम एकीकयण के सचूकाॊक 
भें फडी वदृ्धध हुई है। नीचे धचि 7 (क से च) ववशबन्न शे्खणमों 
की अथवव्मवस्थाओॊ: उन्नत अथवव्मवस्थाओॊ भें मएूसए औय 



जभवनी, अॊतययाष्रीम वविीम कें द्रों भें प्स्वट्जयरैंड औय 
शसॊगाऩयु, औय उबयती अथवव्मवस्थाओॊ भें बायत औय चीन के 
आईएपआई अनऩुात भें उताय-चढ़ाव को दिावता है। (ध्मान दें: 
अॊतयावष्रीम वविीम एकीकयण अनऩुात सकर घयेर ूउत्ऩाद के 
हहस्से के रूऩ भें फाहयी ऩरयसॊऩविमों औय फाहयी देनदारयमों की 
याशि को सॊदशबवत कयता है।) 

 
चचत्र 7: अर्वव्मिस्र्ाओॊ का आईएपआई अनऩुात



 
वविीम वशै्वीकयण के ऩऺधय तकव  देत ेहैं कक ऩूॊजी सभदृ्ध ऩूॊजी 

से अल्ऩ-ऩूॊजी वारी अथवव्मवस्थाओॊ की ओय जाएगी, प्जसके 
ऩरयणाभस्वरूऩ दऺता राब के साथ-साथ उत्ऩादन के स्तय भें वदृ्धध 
होगी। इसे जोखिभ ववववधीकयण को सवुवधाजनक फनाने की हदिा भें 
बी भहत्वऩणूव भाना गमा। ऩूॊजी की इस फेयोकटोक गततिीरता ने 
ववशबन्न उबयती अथवव्मवस्थाओॊ भें कई सॊकटों का जोखिभ ऩदैा ककमा 
है। 

 
जफकक ऩरयसॊऩवि औय साथ ही देनदारयमाॊ दोनों अऩने सकर 

घयेर ू उत्ऩाद का न्मनूतभ 150% हैं, सॊमकु्ट्त याज्म अभेरयका का 
आईएपआई अनऩुात 3 से ऊऩय है। 2002 औय 2006 के फीच, 
सॊमकु्ट्त याज्म अभेरयका के आईएपआई भें 1.5 से 3 तक फडी वदृ्धध 
हुई थी। आईएपआई अनऩुात का जभवनी 2001 से 2007 के फीच 3 
से फढ़कय 4.5 हो गमा है। एक छोटी सी धगयावट के फाद, मह 
वतवभान भें 5 के आसऩास है, प्जसका अथव है कक इसकी ऩरयसॊऩवि 
औय देनदारयमाॊ प्रत्मेक सकर घयेर ूउत्ऩाद का रगबग 250% हैं। 

 
अॊतयावष्रीम वविीम कें द्रों भें जीडीऩी के अनऩुात भें ऩरयसॊऩवि औय 

देनदारयमों का स्तय फहुत अधधक है। प्स्वट्जयरैंड औय शसॊगाऩयु दोनों 
भें एनआईआईऩी बी धनात्भक है। प्स्वट्जयरैंड भें एनआईआईऩी 
अऩने सकर घयेर ूउत्ऩाद के 120% के फयाफय है। शस ॊगाऩयु बी अऩने 
आईएपआई अनऩुात भें 19 (2007) से 15.81 (2011) तक का फडा 
उताय-चढ़ाव देिा गमा, 2017 भें 20 से आगे फढ़ने से ऩहरे। मह 
ध्मान देना उधचत है कक ववतनभम दयों भें फदराव के कायण होने वारे 
भलू्माॊकन भें बायी प्रबाव ऩडगेा। ऐसी अथवव्मवस्थाओॊ की फाहयी 
तरुन ऩि ऩय, प्जनभें से ऩरयसॊऩवि औय देनदारयमाॊ उनके सकर घयेर ू
उत्ऩाद से ऩाॊच से दस गनुा अधधक हैं। बायत के शरए, फाहयी 



ऩरयसॊऩवि औय देनदारयमाॊ िभि् जीडीऩी का 40% औय 23% हैं, 
प्जससे 2017 भें इसका आईएपआई 0.63 हो गमा। चीन का बी 
आईएपआई अनऩुात 1 का कभ है, रेककन ऩरयसॊऩवि का जीडीऩी 
अनऩुात उसके देनदारयमों के अनऩुात से कहीॊ अधधक है। इसकी िदु्ध 
अॊतयावष्रीम तनवेि प्स्थतत सकायात्भक है। 

 
 

III 
 
 

सभकारीन िशै्श्िक अर्वव्मिस्र्ा भें विदेशी भदु्रा बॊडाय 
 
िरुुआती िॊड भें, हभने उन फाध्मताओॊ की चचाव की जो देिों के 

फीच, वविषे रूऩ स ेउबयती औय ववकासिीर अथवव्मवस्थाओॊ के फीच 
सॊचम फढ़ने हेत ु प्जम्भेदाय हैं। 2000 के फाद की अवधध भें ववदेिी 
भदु्रा बॊडाय भें बायी वदृ्धध देिा गमा है। इनभें से अधधकाॊि की वजह 
उबयती औय ववकासिीर अथवव्मवस्थाओॊ द्वाया उनकी भदु्राओॊ ऩय 
सट्टा हभरे के खिराप एहततमात के तौय ऩय हैं। 2000 से 2020 
की अवधध भें, सबी देिों के ऩास ववदेिी भदु्रा बॊडाय 2.03 हरशरमन 
डॉरय से फढ़कय 13.13 हरशरमन डॉरय हो गमा था। 

 
जफकक उन्नत अथवव्मवस्थाओॊ का ववदेिी भदु्रा बॊडाय $1.3 

हरशरमन (2000) से $5.6 हरशरमन (2020) की अवधध भें 7% प्रतत 
वषव की घातीम प्रववृि दय से फढ़ा, वहीॊ उबयत े फाजायों औय 
ववकासिीर अथवव्मवस्थाओॊ का ववदेिी भदु्रा बॊडाय प्रतत वषव 11.9% 
की घातीम वावषवक प्रववृि दय से $0.73 से फढ़कय $7.56 हरशरमन हो 



गमा। इस अवधध भें ववश्व के सबी देिों का ववदेिी भदु्रा बॊडाय 9.4% 
प्रततवषव की दय से फढ़ा है। 

 
उबयती हुई अथवव्मवस्थाओॊ का ववदेिी भदु्रा बॊडाय तजेी से फढ़ने 

के ऩरयणाभस्वरूऩ ईएभडीई की हहस्सेदायी 2000 भें 35.8% स े
फढ़कय 2013 भें 65.7% हो गई। इसी अवधध के दौयान ववदेिी भदु्रा 
बॊडाय भें उन्नत अथवव्मवस्थाओॊ का हहस्सा 64.2% से घटकय 
34.3% (धचि 10) हो गमा। मह ध्मान हदमा जाना चाहहए कक 
मद्मवऩ ववदेिी भदु्रा बॊडाय 2013 तक रगाताय फढ़ा है, 2017 भें मह 
घटकय 11.78 हरशरमन डॉरय हो गमा, औय आगे फढ़कय 13.13 
हरशरमन डॉरय (धचि 11) हो गमा। मह बी ध्मान हदमा जाना चाहहए 
कक 2013 के फाद इस दौयान, उन्नत अथवव्मवस्थाओॊ के ववदेिी भदु्रा 
बॊडाय भें वदृ्धध हुई है, प्जसका अथव है कक ईएभडीई के कायण 
धगयावट आई है। ईएभडीई का ववदेिी भदु्रा बॊडाय 2017 भें 7.98 
हरशरमन डॉरय से घटकय 6.98 हरशरमन डॉरय हो गमा, मानी 2013 
के स्तय ऩय ऩहुॊचने के फाद से एक हरशरमन डॉरय मा 12.5% तक 
की कभी आई है। वषव के दौयान चीन से ऩूॊजी के फहहवावह के फाद 
2015 भें मआुन की वलै्म ू को फचाने हेत ु ववदेिी भदु्रा फाजायों भें 
उनके हस्तऺेऩ के फाद चीन द्वाया ववदेिी भदु्रा बॊडाय भें की गई 
कभी के कायण अच्छी धगयावट हुई है। 

 
नीतत भॊडर अक्ट्सय इस फात को रेकय धचॊततत यहे हैं कक बॊडाय 

की इष्टतभ याशि क्ट्मा होनी चाहहए। ग्रीनस्ऩनै-गाइडोटी तनमभ बॊडाय 
को ऩमावतत भानता है महद उससे तीन भहीने का आमात कवय हो 
सकता है औय साथ ही कुर अल्ऩकाशरक ववदेिी देनदारयमाॊ ऩयूी हो 
सकती हैं। मह बी देिा गमा है कक बरे ही वे इसकी कीभत चुका 
कय बॊडाय जभा कयत ेहैं, उबयती हुई अथवव्मवस्थाएॊ एक वविषे स्तय 



से नीचे की भदु्रा की यऺा के शरए इसे कभ कयने को रेकय 
अतनच्छुक हैं।  

 
 
 
 

चचत्र 8: िशै्श्िक अर्वव्मिस्र्ा भें विदेशी भदु्रा बॊडाय (2000-2020)   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
स्रोत: अॊतयावष्रीम वविीम साॊप्ख्मकी, आईएभएप (2021) 
 
 
चचत्र 9: कुर विदेशी भदु्रा बॊडाय भें एडीिी औय ईएभडीई का हहस्सा   

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 
 
 
 

 
 

चचत्र 10: विदेशी भदु्रा बॊडाय (ईएभडीई जीडीऩी के % के रूऩ भें)   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
स्रोत: अॊतयावष्रीम वविीम साॊप्ख्मकी औय डब्लल्मूईओ डटेाफेस, आईएभएप  
(2021) रेिक का ऩरयकरन 
 

महद आईएभएप से सॊऩकव  कयने से जुड ेकरॊक ने उन्हें ऩहरे ऐसा 
कयने से योका था, इसशरए ववकासिीर अथवव्मवस्थाएॊ आजकर 
अॊतययाष्रीम वविीम फाजायों की प्रततकिमाओॊ से डयकय अऩने बॊडाय 
को कभ कयने की अतनच्छुक हैं। मह देिते हुए कक उन 
अथवव्मवस्थाओॊ द्वाया सॊधचत ववदेिी भदु्रा बॊडाय (प्जनके ऩास चार ू
िाता अधधिषे नहीॊ है) वविीम िात ेऩय िदु्ध प्रवाह के कायण हैं, 
उन्नत अथवव्मवस्थाओॊ भें भौहद्रक तॊगी के रूऩ भें नीततगत फदराव, 



ऩूॊजी के ववदेिों भें प्रवाह का ऩरयणाभ होगा, औय, इसशरए बॊडाय के 
नीचे जाने का कायण फनता है। 



 
उबयत े फाजाय औय ववकासिीर अथवव्मवस्थाओॊ का ववदेिी भदु्रा 

बॊडाय 2013 भें फढ़कय 7.98 हरशरमन डॉरय हो गमा, प्जसके फाद 
इसभें धगयावट आई है। ईएभडीई के सकर घयेर ूउत्ऩाद के प्रततित के 
रूऩ भें ववदेिी भदु्रा बॊडाय 2000 भें 10.32% से फढ़कय 2009 भें 
28.94% हो गमा है। तफ से, मह 2020 भें घटकय 21.9% (धचि 
10) हो गमा है। इन बॊडायों को आभतौय ऩय ववकशसत अथवव्मवस्थाओॊ 
की कभ प्रततपर वारी रेजयी प्रततबतूतमों भें ही तनवेि ककमा जाता है 
औय घयेर ूस्तय ऩय ववकासिीर देि के कें द्रीम फैंकों को उच्च ब्लमाज 
दयों वारे फॉन्ड जायी कयके ववदेिी प्रवाह को योकने का सहाया रेना 
ऩडता है। इसकी फहुत बायी साभाप्जक कीभत चुकानी ऩडती है प्जसे 
ववकासिीर देिों को अॊतयावष्रीम भौहद्रक प्रणारी भें ववषभताओॊ को 
देित े हुए वहन कयना ऩडता है। देिों को एसडीआय जायी कयने की 
हदिा भें आईएभएप की ओय से हार ही भें शरए गए तनणवम का 
ववकासिीर देिों ऩय अनकूुर प्रबाव ऩडना तनप्श्चत है, जो कोववड-19 
भहाभायी के कायण फाहयी बगुतान के भोचे ऩय सभस्माओॊ से जझू यहे 
थे। वपै्श्वक वविीम सॊकट के फाद से, अतनप्श्चतता की हवा के साथ-
साथ ववकास की अप्स्थयता को देित े हुए, प्जसका वे ऋण-सॊचाशरत 
ववकास ऩरयदृश्म भें साभना कय यहे थे, ववदेिी भदु्रा बॊडाय के सॊचम भें 
फडी वदृ्धध हुई है। उनके सकर घयेर ूउत्ऩाद के हहस्से के रूऩ भें, मह 
2009 भें 7.4% से फढ़कय 2020 भें 11.1% हो गमा। 

 
 
 
 
 
 
 



चचत्र 11: ईएभडीई का विदेशी भदु्रा बॊडाय ($ बफलरमन)   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

स्रोत: अॊतयावष्रीम वविीम साॊप्ख्मकी, आईएभएप (2021) 
 
सबी उबयत े फाजायों औय ववकासिीर अथवव्मवस्थाओॊ भें, ववदेिी 

भदु्रा बॊडाय भें उबयत े हुए एशिमा का हहस्सा सफसे अधधक यहा है। 
उबयत ेफाजाय औय ववकासिीर अथवव्मवस्थाओॊ के ववदेिी भदु्रा बॊडाय 
भें इसकी हहस्सेदायी 44% से फढ़कय 60% (धचि 11) हो गई है। 
हाराॉकक, 2013 के फाद स,े उबयत ेहुए एशिमा का ववदेिी भदु्रा बॊडाय 
बी 2013 भें 4.7 हरशरमन डॉरय स े घटकय 2017 भें $4.17 
हरशरमन मानी 500 बफशरमन डॉरय हो गमा। इस अवधध भें चीन के 
ववदेिी भदु्रा बॊडाय भें फडी कभी देिी गई, इस अवधध के दौयान िषे 
एशिमा के ववदेिी भदु्रा बॊडाय भें वदृ्धध देिी गई। एभईसीए के ववदेिी 
भदु्रा बॊडाय भें 400 अयफ डॉरय की कभी आई है। इस अवधध के 
दौयान रहैटन अभेरयका के अरावा अन्म सबी ऺिेों के ववदेिी भदु्रा 
बॊडाय भें कभी देिी गई है। मह ध्मान यिना अत्मॊत भहत्वऩणूव है कक 
चीन के चार ूिाता अधधिषे भें धगयावट के साथ, चीन के ववदेिी भदु्रा 
बॊडाय के स्टॉक भें कभी (धचि 12) आई है। धगयावट का एक वजह 



ववदेिी भदु्रा बॊडाय की बफिी यही है जो उसने मआुन को फचाने के 
दौयान ककमा गमा था। 

 
ववदेिी भदु्रा बॊडाय ऩय 2013 के फाद के घटनािभ इस भामने भें 

भहत्व यित ेहैं कक ऋण री गई देनदारयमों के आधाय ऩय आयक्षऺत 
सॊचम कापी हद तक फढ़ गमा है, उन ऺिेों भें जहाॊ ववदेिी भदु्रा बॊडाय 
भें वदृ्धध हुई है, रहैटन अभेरयका के साथ-साथ उबयत ेहुए एशिमा औय 
चीन दोनों ऐसे ऺेि हैं जो ववदेिी भदु्रा बॊडाय भें वदृ्धध के गवाह हैं, 
मानी  

 
चचत्र 12: उबयत ेहुए एलशमा का विदेशी भदु्रा बॊडाय   

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
स्रोत: अॊतयावष्रीम वविीम साॊप्ख्मकी, आईएभएप (2021) 

 
वविदु्ध रूऩ से ऩूॊजी प्रवाह के कायण कें द्रीम फैंक के हस्तऺेऩ के 

कायण भदु्राओॊ के ह्रास को योकने की वजह से। औय सफसे भहत्वऩणूव 
फात मह है कक बरे ही उबयती अथवव्मवस्थाओॊ के ववदेिी भदु्रा बॊडाय 
भें धगयावट आई है, उन्नत अथवव्मवस्थाओॊ के ववदेिी भदु्रा बॊडाय भें 



वदृ्धध हुई है। प्स्वट्जयरैंड के ववदेिी भदु्रा बॊडाय भें बायी वदृ्धध हुई है, 
जो 2017 भें अऩने सकर घयेर ूउत्ऩाद का 120% तक ऩहुॊच गमा 
है। प्स्वस सेंरर फैंक को अऩनी ववतनभम दय को फयकयाय यिने हेत ु
ववदेिी भदु्रा फाजाय भें हस्तऺेऩ कयना ऩडा। कें द्रीम फैंक के 
अधधकारयमों ने प्स्वस फ्रैं क से मयूो की ववतनभम दय का फचाव कयने 
के इयादे से ववदेिी भदु्रा ियीदी। मयूोऩीम सेंरर फैंक की भौहद्रक 
आसान नीततमों के सॊदबव भें मयूोऩ से धन की बायी प्रवाह से प्स्वस 
नेिनर फैंक तनप्श्चत ववतनभम दय को फनाए नहीॊ यि सका औय फ्रैं क 
की कीभत फढ़ गई।28 

 
हाराॊकक ववदेिी भदु्रा बॊडाय के सॊचम के सॊदबव भें हदमा गमा तकव  

एहततमाती है, बरे ही ववदेिी भदु्रा बॊडाय की सवुवधा उऩरब्लध हो, वे 
इसे एक वविषे स्तय से ऩये उऩमोग कयने को रेकय अतनच्छुक यहे हैं। 
ववकासिीर अथवव्मवस्थाएॊ जो 'लरोहटॊग के डय' से जझू यही थीॊ, 
अऩनी भदु्रा ऩय ककसी बी हभरे के खिराप सयुऺा हेत ु ववदेिी भदु्रा 
बॊडाय का सॊचम कयने रग गई हैं। रेककन सभम के साथ, मह स्ऩष्ट 
हो गमा कक "लरोहटॊग के डय" से ववकासिीर देिों को अफ ववदेिी 
भदु्रा बॊडाय के उऩमोग के डय का साभना कयना ऩड यहा था। बॊडाय 
कुछ हद तक कभ होने के फाद वे ववदेिी भदु्रा बॊडाय का इस्तभेार 
कयने से इनकाय कय यहे थे। वास्तव भें, ईएभडीई को एक प्रकाय की 
"साॉऩ-छछूॊदय" जैसी प्स्थतत (चॊद्रििेय औय घोष, 2018) सभस्मा का 
साभना कयना ऩडा। वपै्श्वक वविीम सॊकट के दौयान, कई उबयती हुई 
अथवव्मवस्थाएॊ दफाव भें होतीॊ, अगय मह पेड रयजवव द्वाया स्वऩै राइनों 
का ववस्ताय नहीॊ होता। रेककन, पेड स्वऩै राइन की मह सवुवधा 
उन्नत देि के कें द्रीम फैंकयों के अरावा केवर भपै्क्ट्सको, ब्राजीर, 
शस ॊगाऩयु औय दक्षऺण कोरयमा तक ही ववस्तारयत है। 

 



सभकारीन वपै्श्वक अथवव्मवस्था भें, पेडयर रयजवव के हहस्से स े
इस प्रकाय की तदथव तयरता व्मवस्था अऩेऺाकृत अधधक भहत्वऩणूव 
यही है, महाॊ तक कक सॊकट के सभम आईएभएप द्वाया प्रदान की गई 
तयरता सहामता की तरुना भें बी। एसडीआय के फढे़ हुए आवॊटन के 
भाध्मभ से आईएभएप की ऩहर सही हदिा भें एक कदभ है। ववश्व 
अथवव्मवस्था भें अथवव्मवस्थाओॊ के फदरती हहस्सेदायी को ध्मान भें 
यित ेहुए सदस्मों के भतदान अधधकायों को ऩनुऩवरयबावषत कयने वारी 
अॊतयावष्रीम भौहद्रक प्रणारी भें सधुाय, औय तयरता के भदु्दों का 
साभना कय यहे अल्ऩ ववकशसत देिों को सहामता के शरए एक उदाय 
ढाॊचा इस सभस्मा को हर कयने की हदिा भें एक कदभ होगा। 
आईएभएप अतीत की तयह ऩूॊजी तनमॊिणों ऩय आऩवि नहीॊ उठाता है, 
रेककन इसने एकभशु्त ऩूॊजी तनमॊिण के फजाम ऩूॊजी प्रवाह प्रफॊधन ऩय 
जोय हदमा है। ऩूॊजी-िाता सॊचाशरत सॊकटों की सॊख्मा के सॊदबव भें, 
ववदेिी भदु्रा सॊचम की फाध्मता अफ ववकासिीर देिों तक सीशभत नहीॊ 
है। अफ केवर उन्नत देि ही तजे गतत से बॊडाय फढ़ा यहे हैं। तनजी 
तयरता की सीभा औय दो-तयफा सकर ऩूॊजी प्रवाह के उच्च स्तय स े
जुड ेजोखिभों को देित ेहुए, अॊतययाष्रीम वविीम सॊस्थानों को ऩमावतत 
सॊसाधनों के साथ प्रदान कयने वारी अॊतयावष्रीम भौहद्रक प्रणारी का 
उधचत ऩनुगवठन ही इसभें भदद कय सकता है। अन्मथा, ववदेिी भदु्रा 
सॊचम का मह स्तय केवर अऩस्पीततकायी प्रववृिमों को फढ़ाएगा। 

 
IV 

2007 के ऩश्चात ्से िशै्श्िक असॊतरुन 
 
इस िॊड की िरुुआत 1997 के फाद से वपै्श्वक असॊतरुन भें 

फदराव के अवरोकन से होगी, औय 2007 के फाद से फदराव ऩय 
वविषे चचाव की जाएगी। इसके फाद, हभ सफसे फड ेघाटे वारे देिों: 



सॊमकु्ट्त याज्म अभेरयका, औय सफसे फड ेचार ूिाता अधधिषे वारी दो 
अथवव्मवस्थाएॉ: जभवनी औय चीन के फाह्म तरुन ऩि ऩय गौय कयेंगे। 

 
वपै्श्वक वविीम सॊकट स े ऩहरे, ववश्व अथवव्मवस्था भें फढ़त े

असॊतरुन को रेकय कुछ धचॊताएॊ उठाई गई थीॊ। जफकक सॊमकु्ट्त याज्म 
अभेरयका के फढ़त ेचार ूिाता घाटे को अप्स्थय भाना गमा था, ऩवूी 
एशिमा भें, वविषे रूऩ स ेचीन के, ववशबन्न अथवव्मवस्थाओॊ के चार ू
िाता अधधिषेों को रेकय गॊबीय आऩविमाॊ थीॊ। चार ूिाता अधधिषे 
जो एशिमाई अथवव्मवस्थाओॊ द्वाया अप्जवत ककमा गमा था, श्भ की 
उत्ऩादकता की तरुना भें इकाई श्भ रागत फहुत कभ होने के कायण 
था। मह इन अथवव्मवस्थाओॊ भें फड ेश्भ बॊडाय के कायण सॊबव हुआ। 
ऐसा कहा गमा कक, ऐसे आयोऩ रगे कक प्रततस्ऩधावत्भकता ववदेिी भदु्रा 
फाजाय भें हस्तऺेऩ के भाध्मभ से ववतनभम दयों भें हेयपेय के कायण 
थी। 

 
हाराॊकक मह ध्मान भें यिा जाना चाहहए कक एशिमाई वविीम सॊकट के 
फाद, आईएभएप जैसे अॊतययाष्रीम वविीम सॊस्थानों से अॊतययाष्रीम 
तयरता तक ऩहुॊच प्रातत कयने भें ववकासिीर देिों द्वाया साभना की 
जाने वारी ववषभता साभने आई, औय एहततमाती भकसद को ध्मान 
भें यित ेहुए ववदेिी भदु्रा बॊडाय का सॊचम फढ़ा है।  

 
चचत्र 13: चार ूखाता (विश्ि जीडीऩी के % के रूऩ भें)   

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 
 
 
 
 
 
 
स्रोत: ववश्व आधथवक आउटरुक डटेाफेस, आईएभएप (2021) रेिक का 
ऩरयकरन 
 

मह ववदेिी भदु्रा बॊडाय यिने से जुडी बायी साभाप्जक रागत के 
फावजूद है। मएूस रेजयी शसक्ट्मोरयटीज से कें द्रीम फैंकों को प्रातत होने 
वारे कभ ब्लमाज के भकुाफरे, वे सॊफॊधधत फाहयी देनदारयमों ऩय कहीॊ 
अधधक रयटनव का बगुतान कयत ेहैं।29 

 
जैसा कक धचि 13 भें दिावमा गमा है, सॊमकु्ट्त याज्म अभेरयका का 

चार ूिाता घाटा 2006 भें फढ़कय ववश्व के सकर घयेर ूउत्ऩाद का 
1.56% हो गमा। मह सॊमकु्ट्त याज्म अभेरयका के इततहास भें अफ तक 
का सफसे अधधक चार ूिाता घाटा है। मह आॊकडा 2002 से 2008 
तक चीन के चार ू िाता अधधिषे भें वदृ्धध को बी दिावता है। 
एभईसीए (भध्म ऩवूव औय भध्म एशिमा) सभहू, प्जसभें अधधकाॊि तरे 
उत्ऩादक देि आत ेहैं, फड ेअधधिषे उत्ऩादक देिों का बी हहस्सा यहे 
हैं, रेककन इसके अधधिषे अॊतययाष्रीम अथवव्मवस्था भें तरे की कीभत 
से सॊफॊधधत थे। वविीम सॊकट स े ऩहरे की अवधध के दौयान, ववश्व 
अथवव्मवस्था के अधधिषे का न्मनूतभ 60% हहस्सा सॊमकु्ट्त याज्म 
अभेरयका का था। 

 
वपै्श्वक वविीम सॊकट के फाद से, जफकक चीन का अधधिषे घट 

यहा है, जभवनी का अधधिषे फढ़ यहा है। 2002 के फाद से, जभवनी 
अॊतययाष्रीम अथवव्मवस्था हेत ुभहत्वऩणूव तनमावतक के रूऩ भें उबया है, 



औय इसकी प्स्थतत वपै्श्वक वविीम सॊकट के फाद से ही भजफतू हुई 
है। भार के भोचे ऩय बी इसका फडा अधधिषे है। 2008 भें चीनी 
वतवभान अधधिषे ववश्व सकर घयेर ू उत्ऩाद का 0.66% प्जतना 
अधधक था; 2016 भें तफ से मह घटकय 0.27% हो गमा है। अऩने 
स्वमॊ के सकर घयेर ू उत्ऩाद के सॊदबव भें, चीन का चार ू िाता 
अधधिषे तजेी से धगया है। हाराॉकक इसका चार ूिाता अधधिषे तफ से 
फढ़ गमा है औय 2020 भें डब्लल्मजूीडीऩी के 0.32% तक ऩहुॉच गमा 
है। दसूयी ओय, 2001 तक चार ूिाता घाटे भें से, जभवनी 2016 भें 
ववश्व सकर घयेर ूउत्ऩाद के 0.39% के चार ूिाता अधधिषे के साथ 
प्रभिु तनमावतक के रूऩ भें उबया है। 2020 भें, मह ववश्व सकर घयेर ू
उत्ऩाद का 0.31% है। 

 
हाराॊकक जाऩान चार ू िाता अधधिषे वारा देि फना हुआ है, 

रेककन इसके भार व्माऩाय अधधिषे भें कभी आई है। इसका अधधिषे 
तनवेि आम के आधाय ऩय अधधक यहा है जो मह िषे ववश्व से 
राबाॊि, राब, ब्लमाज औय यॉमल्टी के रूऩ भें अप्जवत कयता है। मह 
ध्मान यिना भहत्वऩणूव है कक अभेरयका, जाऩान औय जभवनी के 
अरावा अन्म उन्नत अथवव्मवस्थाएॊ, प्जनका चार ूिात ेभें घाटा हुआ 
कयता था, अफ अधधिषे भें हैं। औय, दसूयी ओय, चीन औय एभईसीए 
(भध्म ऩवूव औय भध्म एशिमा) के अरावा अन्म ईएभडीई अधधिषे 
शे्णी से घाटे की शे्णी भें चरे गए हैं। 

 
वतवभान िताब्लदी के ऩहर े दिक के दौयान उबयी अनौऩचारयक 

अॊतयावष्रीम व्मवस्था को बे्रटन वडु्स II के रूऩ भें वखणवत ककमा गमा 
है। इस प्रणारी को इस तकव  द्वाया मपु्क्ट्तसॊगत फनामा गमा है कक मह 
उबयती हुई अथवव्मवस्थाओॊ के शरए चार ूिाता अधधिषे की सवुवधा 
प्रदान कयता है। हार के वषों के आॊकड ेफतात ेहैं कक मह इसके उल्टा 
है। वपै्श्वक वविीम सॊकट के फाद से चीन के अधधिषे भें धगयावट आई 



है, रेककन 2002 से 2006 की अवधध भें उबयती औय ववकासिीर 
अथवव्मवस्थाओॊ (चीन औय भध्म ऩवूव के अरावा) का कभ अधधिषे 
चार ू िाता घाटे भें फदर गमा। सॊमकु्ट्त याज्म अभेरयका, उबयती 
फाजाय अथवव्मवस्थाओॊ भें सधुाय के साथ, भौहद्रक सख्ती के भाध्मभ 
से अऩयॊऩयागत भौहद्रक नीततमों का उरटपेय वषों तक उथर-ऩथुर का 
हो सकता है, जफ ऩूॊजी फहहवावह ववशबन्न अथवव्मवस्थाओॊ से गतत 
ऩकडगेा, तफ उन्नत अथवव्मवस्थाओॊ भें प्रततपर भें तजेी आएगी। 
ववकशसत अथवव्मवस्थाओॊ को उबयती अथवव्मवस्थाओॊ ऩय इन नीततमों 
के प्रततकूर प्रबाव से होने वारे नकुसान की कभ धचॊता है।30 
 

वपै्श्वक अथवव्मवस्था भें चार ू िाता घाटे वारे देिों भें, सॊमकु्ट्त 
याज्म अभेरयका दसूयों से आगे है। 2006 भें, जफ सॊमकु्ट्त याज्म 
अभेरयका का चार ू िाता घाटा $800 बफशरमन, मानी इसके सकर 
घयेर ू उत्ऩाद का 5.8% के कयीफ था, मकेू का चार ू िाता घाटा 
अभेरयका की तरुना भें फहुत कभ था। जफकक सॊमकु्ट्त याज्म अभेरयका 
का चार ूिाता घाटा 2007 भें मनूाइटेड ककॊ गडभ की तरुना भें छह 
गनुा फडा था, मह 2017 तक केवर साढे़ चाय गनुा फडा था। हाराॉकक, 
2017 के फाद की अवधध भें, अभेरयकी घाटा तनयऩेऺ रूऩ से औय साथ 
ही अन्म घाटे वारी अथवव्मवस्थाओॊ के सॊदबव भें फढ़ यहा है। दयअसर, 
2020 भें, अभेरयकी घाटा मकेू के घाटे से छह गनुा अधधक है। चार ू
िाता घाटे वारी अन्म अथवव्मवस्थाओॊ भें कनाडा, तकुी, बायत, 
ऑस्रेशरमा, अजेंटीना, अल्जीरयमा, भपै्क्ट्सको औय इॊडोनेशिमा िाशभर 
हैं। इस सचूी की सबी अथवव्मवस्थाओॊ भें, अजेंटीना, अल्जीरयमा औय 
इॊडोनेशिमा 2007 से 2009 की अवधध भें चार ू िाता अधधिषे से 
2017 भें घाटे भें चर ेगए (ताशरका 3) हैं। 

 
जहाॊ तक चार ूिाता अधधिषे वारे देिों का सॊफॊध है, हभ देिन े

को शभरता है कक कापी फदराव आमा है। 2007 से 2010 तक चीन 



का चार ूिाता अधधिषे सफसे अधधक था। 2007 के फाद की अवधध 
भें, इसका चार ू िाता अधधिषे 2008 भें सफसे अधधक $420 
बफशरमन था। 2010 के फाद के अधधकाॊि वषों भें, जभवनी वपै्श्वक 
अथवव्मवस्था भें सफसे फड ेचार ूिाता अधधिषे वारे देि के रूऩ भें 
उबया। हाराॉकक जाऩान ने िीषव तीन भें अऩना स्थान फयकयाय यिा है, 
रेककन इसके चार ूिात ेके अधधिषे को अफ तनवेि आम के भोच ेऩय 
अधधिषे से फहुत कुछ हाशसर कयना है। बायी चार ूिाता अधधिषे के 
साथ कोरयमा के साभने आने का वविषे भहत्व, वह बी प्रततकूर 
वपै्श्वक व्माऩाय प्स्थततमों की अवधध भें। इसका चार ूिाता अधधिषे 
$33 बफशरमन (2009) से $106 बफशरमन (2015) हो गमा है। 
शस ॊगाऩयु औय प्स्वट्जयरैंड उच्चतभ चार ू िाता अधधिषे वारी 
अथवव्मवस्थाओॊ के सभहू भें िाशभर हैं, उनके ऩास अऩनी याष्रीम आम 
के साऩेऺ वास्तव भें उच्च चार ूिाता अधधिषे हैं। तरे की कीभतों भें 
धगयावट के फावजदू, रूस के ऩास इन वषों भें चार ूिाता अधधिषे यहा 
है। सऊदी अयफ, जो प्रभिु अधधिषे अथवव्मवस्थाओॊ भें से एक यहा है, 
कच्चे तरे की कभ कीभत के कायण 2017 भें घाटे भें चरा गमा था। 
मह ध्मान हदमा जाना चाहहए कक घयेर ूअथवव्मवस्था भें अऩस्पीतत की 
प्स्थतत के ऩरयणाभस्वरूऩ इटरी घाटे वारे देि स ेअधधिषे वारे देि 
भें फदर गमा है। (ताशरका 4) 

 
तालरका 3: विश्ि अर्वव्मिस्र्ा भें चार ूखाता शषे (2007-20): घाटे 

िारी अर्वव्मिस्र्ाएॉ 
 
 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 
               

मूएसए 
-

736.55 
-

696.53 
-

379.74 
-

432.00 
-

455.30 
-

418.11 
-

339.46 
-

369.98 
-

408.88 
-

397.57 
-

361.70 
-

438.24 
-

472.15 
-

616.09 
               

मूके 
-

104.93 -115.71 -79.78 -77.46 -48.00 -94.59 
-

136.46 
-

149.41 
-

147.25 
-

147.72 -100.43 -104.80 -87.54 -95.42 
               
कनाडजा 11.05 3.18 -40.78 -58.16 -49.75 -64.58 -58.11 -41.87 -54.70 -47.26 -46.24 -40.44 -35.69 -29.72 



               

तुकी -36.95 -39.43 -11.36 -44.62 -74.40 
-

47.96 -55.86 -38.85 -27.31 -27.04 -40.81 -21.74 6.76 
-

37.30 
               

बायत -8.08 -30.97 -26.19 -54.52 -62.52 
-

91.47 -49.12 -27.31 -22.46 -12.11 -38.17 -65.60 -29.76 32.73 
               

ऑस्रेशरमा -64.16 -52.12 -48.90 -44.71 -44.43 
-

64.48 -47.87 -43.40 -56.96 -41.04 -35.95 -29.79 7.92 34.37 
अजेंटीना 6.05 5.42 7.25 -1.62 -5.34 -2.14 -13.12 -9.18 -17.62 -15.10 -31.15 -27.08 -3.71 3.31 

               
एरजीरयमा 30.35 33.95 0.43 12.22 17.67 12.09 1.19 -9.26 -27.04 -26.20 -22.07 -16.91 -16.95 -18.22 

               

भेप्क्ट्सको -9.90 -16.81 -7.76 -4.83 -11.89 
-

18.64 -31.52 -25.44 -31.08 -24.40 -20.42 -25.10 -3.94 26.12 
               
इॊडोनेशिमा 10.49 0.13 10.63 5.14 1.69 -24.42 -29.11 -27.51 -17.52 -16.95 -16.20 -30.63 -30.28 -4.45 

               

 
स्रोत: बुगतान सॊतुरन वावषवकी, आईएभएप (2021) 
 
मयूोऩीम फैंककॊ गतसॊप्रब ुऋण सॊकट (ग्रीस, आमयरैंड, इटरी, ऩतुवगार 

औय स्ऩेन) से प्रबाववत अथवव्मवस्थाएॊ अऩस्पीतत के दफाव के कायण 
चार ूिाता अधधिषे भें आ गई हैं। धगयती कीभत के स्तय, फदतय 
होती फेयोजगायी दय औय ववकास की घटती दयों के ऩरयणाभस्वरूऩ 
फहुत कभ आमात होता है, प्जसके ऩरयणाभस्वरूऩ अधधिषे होता है। 
आधथवक गततववधधमों के बववष्म ऩय प्रततकूर औय अतनप्श्चत उम्भीदों 
के कायण बी इन अथवव्मवस्थाओॊ भें तनवेि गततववधधमों भें भॊदी आई 
है। इन अथवव्मवस्थाओॊ का चार ू िाता अधधिषे इस प्स्थतत का 
ऩरयणाभ है। (धचि 14) 

 
दसूयी ओय, जभवनी का तनमावत औय चार ू िाता अधधिषे दोनों 

अधधक है। ऐसे सभम भें जफ मयूोऩ भॊदी की चऩेट भें है, जभवनी ने 
सोचा है कक मह याजकोषीम व्मम ऩय धीभा है, इस प्रकाय उच्च 
आमात के रूऩ भें ववदेिों भें ककसी बी अनकूुर प्रबाव की गुॊजाइि को 
बी कभ कय यहा है। मह कपय से उस प्स्थतत को साभने राता है 



प्जसभें घाटे वारी अथवव्मवस्थाओॊ को सभामोप्जत कयने हेत ु भजफयू 
ककमा जाता है, जफकक अधधिषे अथवव्मवस्थाएॊ सभामोजन की बशूभका 
तनबाने को तमैाय नहीॊ होती हैं। ऩचास के दिक स ेही अॊतययाष्रीम 
अथवव्मवस्था भें मह एक भहत्वऩणूव भदु्दा यहा है। 

 
तालरका 4: विश्ि अर्वव्मिस्र्ा भें चार ू खाता शषे (2007-20): 
अचधशषे अर्वव्मिस्र्ाएॉ 
 
 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 
               
जभवनी 235.78 213.25 201.14 196.17 231.97 251.55 245.38 278.66 288.62 295.08 288.54 312.70 289.61 268.53 

               
जाऩान 211.74 142.12 145.68 220.89 129.60 60.12 46.38 36.35 136.47 197.05 203.17 177.27 176.81 164.50 

               
चीन 353.18 420.57 243.26 237.81 136.10 215.39 148.20 236.05 293.02 191.34 188.68 24.13 102.91 273.98 

               
नीदयरैंड 50.05 38.96 50.06 61.80 81.37 89.51 85.50 75.95 48.58 62.97 90.23 99.06 85.28 63.66 

               
कोरयमा 10.47 1.75 33.09 27.95 16.64 48.79 77.26 83.03 105.12 97.92 75.23 77.47 59.68 75.28 

               
प्स्वट्जयरैंड 46.90 14.36 40.96 88.32 57.07 75.14 81.05 59.09 72.11 62.62 50.80 49.09 49.15 28.09 

               
शस ॊगाऩुय 49.11 29.20 31.83 55.00 62.07 52.06 48.31 56.52 57.57 56.01 59.28 57.93 53.40 59.79 

               
इटरी -30.13 -66.40 -40.41 -70.82 -64.81 -5.13 23.97 40.10 25.38 48.42 51.46 52.08 64.01 69.74 

               
थाईरैंड 15.58 0.93 22.19 11.49 9.43 -4.90 -8.83 11.64 27.75 43.44 43.95 28.42 38.21 17.60 

               
रूसी सॊघ 72.19 103.94 50.38 67.45 97.27 71.28 33.43 57.51 67.78 24.47 32.18 115.68 65.40 36.11 

               

 
स्रोत: बुगतान सॊतुरन वावषवकी आईएभएप (2021) 
 
 
 
 
 
 



 
चचत्र 14: जीआईआईऩीएस : चार ूखाता अचधशषे भें दफाि   

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
स्रोत: फीओऩीएस, आईएभएप (2021) 
 
विश्ि अर्वव्मिस्र्ा भें रेनदाय अर्वव्मिस्र्ाएॊ औय ऋर्णी 
अर्वव्मिस्र्ाएॊ  
 

2017 भें दतुनमा भें िीषव रेनदाय अथवव्मवस्थाओॊ (तनयऩेऺ भािा 
भें) भें जाऩान, चीन औय जभवनी आत े हैं। जीडीऩी के भाभरे भें 
हाॊगकाॊग, प्स्वट्जयरैंड, नॉवे औय शसॊगाऩयु की अथवव्मवस्थाएॊ आगे हैं। 
ताशरका 5 भें दतुनमा की िीषव रेनदाय अथवव्मवस्थाओॊ की सचूी दी 
गई है। मह ध्मान देना प्रासॊधगक है कक कोरयमा को छोडकय रगबग 
सबी अथवव्मवस्थाओॊ भें रॊफे सभम से चार ूिाता अधधिषे यहा है। 

 
दतुनमा भें िीषव ऋणी अथवव्मवस्थाओॊ भें अग्रणी, मानी, ऋणात्भक 

िदु्ध अॊतययाष्रीम तनवेि प्स्थतत के साथ सॊमकु्ट्त याज्म अभेरयका की 
फाहयी देनदारयमाॊ $8 हरशरमन की सॊऩवि से कहीॊ अधधक हैं, जो मएूस 



जीडीऩी का रगबग 40% है। ऋणात्भक िदु्ध अॊतययाष्रीम तनवेि की 
प्स्थतत के अरावा, सॊमकु्ट्त याज्म अभेरयका अऩनी देनदारयमों ऩय 
बगुतान के भकुाफरे ववदेिों भें अऩनी सॊऩवि ऩय कहीॊ अधधक प्रततपर 
अप्जवत कयता है। उच्चतभ एनआईआईऩी वारी अथवव्मवस्थाओॊ की 
सचूी भें अग्रणी स्ऩेन, ऑस्रेशरमा, ब्राजीर, भपै्क्ट्सको, आमयरैंड, तकुी 
औय बायत हैं। (ताशरका 6) महाॊ तककक जफ ऋणात्भक एनआईआईऩी 
आयक्षऺत भदु्रा जायी कयने वारे सॊमकु्ट्त याज्म जैसे देिों  के शरए 
गॊबीय धचॊता का ववषम नहीॊ हो, ववतनभम दयों औय ब्लमाज दयों के 
फाजायों भें फडी अप्स्थयता को देित ेहुए, मह अन्म अथवव्मवस्थाओॊ को 
प्रबाववत कय सकता है। 

 
वपै्श्वक असॊतरुन भें मोगदान देने भें उनकी प्रभिु बशूभका को 

देित े हुए, हभ सॊमकु्ट्त याज्म अभेरयका, चीन औय जभवनी के कुछ 
ऩहरओुॊ ऩय ववस्ताय से चचाव कयेंगे। दतुनमा भें िीषव ऋणी 
अथवव्मवस्थाओॊ भें अग्रणी, मानी, ऋणात्भक िदु्ध अॊतययाष्रीम तनवेि 
प्स्थतत के साथ सॊमकु्ट्त याज्म अभेरयका है, प्जसभें स ेफाहयी देनदारयमाॊ 
$8 हरशरमन की सॊऩवि से फहुत अधधक हैं, जो कक मएूसए के सकर 
घयेर ू उत्ऩाद का रगबग 40% है। ऋणात्भक अॊतययाष्रीम तनवेि 
प्स्थतत के अरावा, सॊमकु्ट्त याज्म अभेरयका अऩनी देनदारयमों के 
भकुाफरे अऩनी सॊऩविमों ऩय कहीॊ अधधक प्रततपर प्रातत होता है। 
ताशरका 6 भें अन्म अथवव्मवस्थाओॊ के एनआईआईऩी भें फदराव को 
दिावमा गमा है प्जनभें एनआईआईऩी फहुत अधधक ऋणात्भक है: 
स्ऩेन, ऑस्रेशरमा, ब्राजीर, भपै्क्ट्सको, आमयरैंड, तकुी औय बायत। 
वपै्श्वक असॊतरुन को फढ़ाने भें सॊमकु्ट्त याज्म अभेरयका, चीन औय 
जभवनी की प्रभिु बशूभका को देित े हुए, आइए हभ इन तीन 
अथवव्मवस्थाओॊ ऩय एक ववस्ततृ नजय डारें। 

 



तालरका 5: शीषव रेनदाय अर्वव्मिस्र्ाएॊ (एनआईआईऩी के सॊदबव भें $ 
बफलरमन) 

 
 
 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 
           

जाऩान 2194.93 2489.35 2913.82 3141.88 3419.21 3458.13 3093.37 3012.35 2815.08 2879.34 
           

चीन 1188.12 1493.82 1490.52 1688.03 1688.42 1866.50 1995.97 1602.76 1672.83 1950.37 
           

जभवनी 693.21 646.82 884.97 884.18 811.40 1038.67 1344.26 1449.32 1539.24 1689.21 
           

हाॊगकाॊग 491.88 632.22 735.25 665.14 711.21 721.47 757.98 870.19 1003.13 1153.82 
           

प्स्वट्जयरैंड 649.68 621.92 756.20 844.27 879.09 837.82 728.90 668.32 613.79 770.52 
           

नॉवे 226.18 219.23 326.16 386.99 429.29 493.59 640.47 708.99 696.83 734.82 
           

शस ॊगाऩुय 418.36 340.63 444.23 512.29 533.39 590.63 605.57 584.90 622.46 666.67 
           

सऊदी अयफ: 379.81 470.97 434.58 478.66 585.27 684.76 763.17 791.58 689.80 597.27 
           

नीदयरैंड -137.75 -74.86 7.96 89.52 164.48 262.87 279.37 391.69 376.41 468.35 
           

कोरयमा सॊघ -187.45 -69.33 -99.87 -131.10 -81.03 -94.37 -37.22 84.23 204.46 277.89 
           

फेप्ल्जमभ 142.90 255.41 288.92 318.04 298.72 264.61 281.06 279.29 205.23 255.25 
           

रुसी सॊघ -148.64 250.25 102.91 18.41 149.45 142.33 185.50 310.10 331.73 211.09 
             
स्रोत: बुगतान साॊप्ख्मकी का सॊतुरन, आईएभएप 
 
 
तालरका 6: शीषव ऋर्णी अर्वव्मिस्र्ाएॉ (एनआईआईऩी के सॊदबव भें $ 

बफलरमन)   
 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 
           

मूएसए -1279.49 -3995.3 -2627.63 -2511.79 -4455.36 -4518.01 -5368.65 -6945.42 -7461.58 -8181.59 
           

स्ऩेन -1265.83 -1246.52 -1453.89 -1279.2 -1273.38 -1233.03 -1334.53 -1234.21 -1053.09 -1006.19 
           



मूयो ऺेि -1665.26 -2392.45 -2322.84 -1721.49 -1945.31 -1899.9 -1983.38 -1488.15 -1313.47 -806.044 
           

ऑस्रेशरमा -564.205 -485.062 -675.103 -754.365 -814.189 -864.184 -752.26 -695.202 -674.195 -699.804 
           

ब्राप्जर -495.454 -243.106 -559.113 -906.15 -820.35 -794.826 -723.914 -705.912 -374.683 -583.538 
           

भेप्क्ट्सको -396.871 -361.108 -393.399 -461.025 -441.332 -563.222 -617.432 -602.352 -600.992 -530.938 
           

आमयरैंड -54.3632 -178.941 -226.281 -199.46 -235.989 -318.338 -327.22 -380.265 -556.718 -519.151 
           

तुकी -313.621 -199.612 -275.923 -361.269 -316.205 -426.281 -398.076 -446.848 -387.578 -369.284 
           

बायत -74.766 -87.4691 -125.66 -205.783 -221.689 -297.22 -319.384 -357.963 -364.123 -362.977 
           
 
स्रोत: बुगतान साॊप्ख्मकी का सॊतुरन, आईएभएप 
 

चचत्र 15: मएूसए का चार ूखाता शषे 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
सॊमकु्त याज्म अभेरयका की फाह्म तरुन ऩत्र औय अभेरयकी चार ूखाता 
घाटा 
 



2006 के उच्च स्तय की तरुना भें, सॊमकु्ट्त याज्म अभेरयका के चार ू
िाता घाटे भें कापी धगयावट आई है। जैसा कक धचि 15 से देिा जा 
सकता है, सॊमकु्ट्त याज्म अभेरयका का चार ू िाता घाटा 2006 भें 
5.9% के उच्चतभ स्तय ऩय रगबग $800 बफशरमन तक ऩहुॊच गमा 
था। 1987 भें बी, मह सकर घयेर ूउत्ऩाद का केवर 3.3% था। मह 
अऩने 2006 के स्तय से कापी कभ हो गमा है, 2017 भें, मह मएूस 
जीडीऩी के 2.3% ऩय मानी रगबग $300 बफशरमन है। डॉरय की 
आयक्षऺत भदु्रा प्स्थतत को देित े हुए, ऐसा होना सॊमकु्ट्त याज्म 
अभेरयका के शरए धचॊता की फात नहीॊ होनी चाहहए। 
 

हाराॉकक, सॊमकु्ट्त याज्म अभेरयका व्माऩाय की फाधाओॊ को दयू कयने 
की हदिा भें आगे फढ़ यहा है। रेककन इन तभाभ फहसों भें उसका 
ध्मान अऩने व्माऩारयक व्माऩाय घाटे ऩय यहा है। इसके अरावा, ऐसे 
सभम भें इसऩय ज्मादा ध्मान नहीॊ देना चाहहए क्ट्मोंकक इस अवधध भें 
डॉरय भें भजफतूी आई है, प्जसका असय उसके चार ू िात े ऩय बी 
ऩडगेा। ऐसा रगता है कक ववदेि आधथवक नीतत के ऩयैोकाय ववशबन्न 
अथवव्मवस्थाओॊ के साथ द्ववऩऺीम व्माऩाय घाटे के भदु्दे को फहुऩऺीम 
ढाॊचे को दयककनाय कयने की हदिा भें ऐसा साधन फनाना चाहत ेहैं, 
प्जसके तनभावण भें इसकी बी बशूभका यही है। वतवभान गततयोध, जो 
अथवव्मवस्थाओॊ भें फढ़ती टैरयप वदृ्धध से उत्ऩन्न हुआ है, के 
ऩरयणाभस्वरूऩ ववश्व अथवव्मवस्था भें सबी की प्स्थतत साभान्म होने 
जैसा ऩरयवेि फन गमा है। इससे ववश्व अथवव्मवस्था भें फहुऩऺीम 
व्माऩाय ढाॊचे को बी ितया ऩदैा हो सकता है। 

 
मह ध्मान देना प्रासॊधगक है कक सॊमकु्ट्त याज्म अभेरयका भें फहुत 

अधधक भार व्माऩाय सॊतरुन के फावजूद, इसके ऩास सेवाओॊ के भोचे 
ऩय औय साथ ही तनवेि आम के भोच ेऩय अधधिषे है। सॊमकु्ट्त याज्म 
अभेरयका के चार ू िाता घाटे मा उत्ऩादन के स्तय के भकुाफरे 



अविोषण के उच्च स्तय के सॊफॊध भें ध्मान देना बी भहत्वऩणूव है, 
वविषे रूऩ से वऩछरे तीन दिकों भें िषे दतुनमा हेत ुभाॊग के स्रोत के 
रूऩ भें सेवा कय यहा है। हाराॉकक, सॊमकु्ट्त याज्म अभेरयका की फाहयी 
देनदारयमों भें फडी वदृ्धध एक भहत्वऩणूव भदु्दा फन गमा है। मह 
दतुनमा के सफसे भहत्वऩणूव ऋणी देि भें फदर गमा है, इसकी फाहयी 
देनदारयमों के आधाय ऩय फाहयी सॊऩविमों की तरुना भें कहीॊ अधधक है। 
इसकी प्स्थयता औय इससे डॉरय को होने वारे जोखिभ अॊतययाष्रीम 
वविीम फाजायों को बी सफसे अधधक प्रबाववत कयत ेहैं। फढ़ती फाहयी 
देनदारयमों को देित े हुए, िुगभनै ने वपै्श्वक वविीम सॊकट के चरत े
डॉरय को गॊबीय जोखिभ होने की फात कही है।31 रेककन, रयचडव कूऩय 
जैसे अन्म रोग बी हैं, जो डॉरय औय इसके दीघवकाशरक प्रदिवन को 
रेकय आिावादी थे।32 

 
महाॊ तक कक जफ दतुनमा वपै्श्वक वविीम सॊकट से जूझ यही थी, 

तफ बी चूॊकक डॉरय को सफसे सयुक्षऺत भाने जाने की वजह से इसकी 
प्स्थतत सदुृढ़ हुई। डॉरय की सभस्मा को आसान फनाना मयूोऩ भें 
सॊप्रब ु ऋण सॊकट था। मह ध्मान हदमा जाना चाहहए कक इसकी 
ऋणात्भक िदु्ध अॊतयावष्रीम तनवेि प्स्थतत के फावजूद, मानी फाहयी 
देनदारयमों की सॊऩवि की तरुना भें अधधक होने के फावजूद, सॊमकु्ट्त 
याज्म अभेरयका के ऩास इन सबी वषों भें तनवेि आम के भोच े ऩय 
अधधिषे यहा है। ऐसा इस आधाय ऩय है कक इसकी फाहयी सॊऩविमों को 
शभरने वारा प्रततपर उस बगुतान की दय से कहीॊ अधधक है, जो इसे 
अऩनी फाहयी देनदारयमों ऩय कयना था।33 मह इस तथ्म के आधाय ऩय 
बी है कक सॊमकु्ट्त याज्म अभेरयका की तरुनऩि ऐसा है प्जसभें उच्च 
प्रततपर के साथ इसकी सॊऩवि का फडा इप्क्ट्वटी के रुऩ भें है, औय 
देनदारयमों का ज्मादातय हहस्सा कजव के रूऩ भें है, औय रेजयी 
शसक्ट्मोरयटीज के रूऩ भें कभ प्रततप वारा ऋण है।34 



वपै्श्वक वविीम सॊकट के दिक फाद बी, सॊमकु्ट्त याज्म अभेरयका 
फड े द्ववऩऺीम व्माऩारयक व्माऩाय घाटे भें फना यहा है, जो चीन के 
साथ है। मह ववश्व व्माऩाय सॊगठन भें फहुऩऺीम व्माऩाय व्मवस्था को 
नष्ट कयने के शरए फहाने के रूऩ भें प्रमोग ककमा जाता है। वह 
प्स्थततमाॊ प्जसके आधाय ऩय सॊमकु्ट्त याज्म अभेरयका द्वाया अन्म देिों 
ऩय व्माऩाय तनषधेाऻा रगाई जाती है, मानी, सॊमकु्ट्त याज्म अभेरयका 
के प्रभिु व्माऩारयक बागीदायों की सभप्ष्ट आधथवक औय ववदेिी भदु्रा 
नीततमों ऩय रयऩोटव, ववश्रेषणात्भक रूऩ से िहुटऩणूव है औय ककसी बी 
व्माऩक आधथवक सभझ का अबाव है।35 कई साये टैरयप जो दतुनमा की 
सफसे फडी अथवव् मवस् था ने कई वस् तओुॊ ऩय थोऩा है, इसी भॊिा स ेहै। 
इस तयह के प्रमास ऐसी अथवव्मवस्था स ेहो यहे हैं, जो मदु्ध के फाद 
की अवधध भें फहुऩऺवाद भें सफसे आगे थी। इसने न केवर ववश्व 
व्माऩाय सॊगठन के बीतय वववाद तनऩटान तॊि के प्रतत असॊतोष व्मक्ट्त 
ककमा है, फप्ल्क ववकासिीर अथवव्मवस्थाओॊ के शरए वविषे एवॊ 
ववबेदक उऩाम के रूऩ भें उदाय िॊडों ऩय बी आऩवि जताई है। मह 
सफ तनवेि तनमभों के साथ-साथ फौद्धधक सॊऩदा अधधकायों, यॉमल्टी 
बगुतान के साथ-साथ सेवाओॊ के ऺिे भें औय उदायीकयण से सॊफॊधधत 
तनमभों के सॊफॊध भें औय रयमामतें तनकारने हेत ुककमा जा यहा है। 
 
चीन का चार ूखाता शषे औय इसकी शदु्ध अॊतयावष्ट्िीम तनिेश श्स्र्तत 
 
वऩछरे दिकों भें जभा हुए चार ूिाता अधधिषे के साथ, चीन दतुनमा 
के अग्रणी रेनदाय देिों भें से एक फन गमा है। इसके ऩरयणाभस्वरूऩ 
फडी ऩहर बी हुई है जो इसने फेल्ट एॊड योड इतनशिएहटव (फीआयआई) 
के रूऩ भें की है। इसके फाये भें कई भदु्दे उठाए गए हैं, जो वतवभान 
िोध-ऩि के दामये से फाहय है। रेककन मह ध्मान हदमा जाना चाहहए 
कक इसके सकर घयेर ू उत्ऩाद के हहस्से के रूऩ भें, वपै्श्वक वविीम 
सॊकट के फाद से चार ूिाता अधधिषे कापी कभ हो गमा है; चीन स े



ककए गए तनमावत का एक फडा हहस्सा चीन भें प्स्थत फहुयाष्रीम 
तनगभों के सहमोधगमों द्वाया ककमा गमा है।36 मह उत्ऩादन की वपै्श्वक 
भलू्म श्ृॊिरा भें एक भहत्वऩणूव कें द्र के रूऩ भें उबया है। 
 

अऩने रेनदाय की प्स्थतत के फावजूद, चीन भें सॊकट के फाद स े
अधधकाॊि वषों भें तनवेि आम िात े भें घाटा फना हुआ है। सॊमकु्ट्त 
याज्म के ववऩयीत, मह एक जोखिभ-प्रततकूर तनवेिक यहा है, रेजयी 
शसक्ट्मोरयटीज के साथ-साथ अन्म ऋण साधनों भें फड े ऩभैाने ऩय 
ववदेिों भें तनवेि कयता है। वहीॊ दसूयी ओय प्रत्मऺ तनवेि के रूऩ भें 
इसकी देनदारयमाॊ अधधक यही हैं। चीन औय जाऩान मएूस रेजयी 
शसक्ट्मोरयटीज के स्टॉक के दो सफसे फड े धायक हैं। तनवेि आम के 
भोचे ऩय घाटा इसकी फाहयी सॊऩवि से शभरने वारे प्रततपर की तरुना 
भें फहुत कभ है, जो इसे ववदेशिमों को चुकाना ऩडता है। मह बी 
ध्मान हदमा जाना चाहहए कक िषे ववश्व भें चीन के प्रत्मऺ ववदेिी 
तनवेि का स्टॉक वऩछरे कुछ वषों भें तनयऩेऺ रूऩ से फढ़ा है, हाराॊकक 
कुर सॊऩवि भें इसकी हहस्सेदायी फहुत कभ यही है। फीआयआई को 
चीन की फाहयी सॊऩवि की सॊयचना भें फदराव भें बी भहत्वऩणूव बशूभका 
तनबानी है। वऩछरे कुछ वषों भें, चीन भें भखु्मारम वारे फैंकों द्वाया 
हदए गए ऋण भें फडी वदृ्धध हुई है।37 

 
हाराॊकक मह थोडा फचकाना रगता है, सॊमकु्ट्त याज्म अभेरयका को 

सफसे ज्मादा धचॊता द्ववऩऺीम व्माऩाय अधधिषे का फढ़ना है जो चीन 
का सॊमकु्ट्त याज्म अभेरयका के साथ है। मह वास्तव भें अजीफ है कक 
सॊमकु्ट्त याज्म अभेरयका का चीन के साथ जो द्ववऩऺीम व्माऩाय घाटा 
है, उसे अॊतययाष्रीम अथवव्मवस्था भें फहुऩऺवाद की नीॊव को हहराने 
वारा फतात ेहुए अभेरयका द्वाया प्रबावी ढॊग से ऩेि ककमा जा यहा है। 
आईएभएप के व्माऩाय साॊप्ख्मकी की हदिा के अनसुाय, चीन के साथ 
सॊमकु्ट्त याज्म अभेरयका का द्ववऩऺीम व्माऩाय घाटा 163.18 बफशरमन 



डॉरय (2007) से फढ़कय 278.8 बफशरमन डॉरय (2017)38 हो गमा है। 
एक सभग्र व्माऩारयक व्माऩाय अधधिषे, जाऩान, ऑस्रेशरमा, जभवनी 
औय दक्षऺण कोरयमा जैसी कई प्रभिु अथवव्मवस्थाओॊ के साथ इसका 
द्ववऩऺीम व्माऩाय घाटा है। 

 
आईएभएप के आॊकडों के भतुाबफक, कोरयमा के साथ चीन का 

द्ववऩऺीम व्माऩाय घाटा 48 बफशरमन डॉरय (2007) से फढ़कय 74 
बफशरमन डॉरय (2017) हो गमा है। महाॊ, मह बी ध्मान हदमा जाना 
चाहहए कक 2013 भें मह 91 बफशरमन डॉरय के उच्च स्तय ऩय था। 
ऑस्रेशरमा के साथ, मह $7.76 बफशरमन (2007) से फढ़कय $51 
बफशरमन (2017) हो गमा है। जभवनी भें मह $3 बफशरमन के 
द्ववऩऺीम व्माऩाय अधधिषे से $25 बफशरमन के घाटे भें चरा गमा। 
इसशरए, महद इन सबी अथवव्मवस्थाओॊ भें चीन के ऩास अधधिषे हो 
सकता है, तो इससे उन अथवव्मवस्थाओॊ की प्रततस्ऩधावत्भकता का ऩता 
चरता है। वास्तव भें, मह ठीक बी है क्ट्मोंकक इसभें ववशबन्न उत्ऩाद 
राइनों भें प्रततस्ऩधाव की कभी है, प्जसके कायण अभेरयका चीन के 
साथ घाटे भें है। मह हभें मह तनष्कषव तनकारने हेत ु पे्ररयत कयता है 
कक उत्ऩादन की फडी वपै्श्वक भलू्म श्ृॊिरा का हहस्सा होने के नात,े 
चीन इस मगु भें ववश्व अथवव्मवस्था के ववशबन्न हहस्सों से 
अथवव्मवस्थाओॊ को जोड यहा था। कफनस्रा सभकारीन ववश्व 
अथवव्मवस्था को उत्ऩादन के ववघटन तथा व्माऩाय के एकीकयण के 
साथ इसे सफसे अच्छी तयह से धचबित कयता है।39 

 

चचत्र 16: चीन के सार् बायत का द्विऩऺीम व्माऩाय सॊतरुन ($ 
बफलरमन)   

 
 
 
 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
स्रोत: व्माऩाय साॊप्ख्मकी की हदिा, आईएभएप (2019), रेिक का ऩरयकरन 

 
तरे सभदृ्ध देिों के साथ इसके उधचत व्माऩाय घाटे के अरावा, 

मह ध्मान हदमा जाना चाहहए कक चीन का ब्राजीर औय भरेशिमा जैसी 
उबयती फाजाय अथवव्मवस्थाओॊ के साथ रगाताय द्ववऩऺीम व्माऩाय 
घाटा था। मह बी ध्मान यिना उधचत है कक उऩ-सहाया अफ्रीका की 
उबयती अथवव्मवस्थाओॊ के साथ, चीन भें 2015 औय 2016 को 
छोडकय, 2007 से व्माऩाय घाटा था। 

 
हाराॉकक, चीन के साथ बायत के द्ववऩऺीम व्माऩाय घाटे भें बायी 

वदृ्धध हुई है। 2000 से 2004 की अवधध भें फहुत भाभरूी अॊतय के 
साथ, द्ववऩऺीम व्माऩाय घाटा 2015 से 2018 की अवधध भें फढ़कय 
50 बफशरमन डॉरय से 60 बफशरमन डॉरय (धचि 16) हो गमा है। 
रेककन, इसे बायत भें औद्मोगीकयण हेत ुसयकाय के सभथवन के सॊफॊध 
भें तमैारयमों की कभी के सॊदबव भें बी देिा जाना चाहहए, जफकक मह 
वपै्श्वक भलू्म श्ृॊिराओॊ औय भकु्ट्त व्माऩाय ऺिेों भें एकीकृत कयने हेत ु
उत्सकु है।40 

 



रेककन जफ सॊमकु्ट्त याज्म अभेरयका भें वाखणज्म ववबाग द्वाया 
चीन के भार व्माऩाय घाटे ऩय चीन के खिराप इन सबी आयोऩों को 
रगामा जाता है, प्जसके ऩास अदृश्म वस्तओुॊ ऩय दतुनमा भें सफसे 
फडा अधधिषे है, तो मह देिना उधचत होगा कक चीन का चार ूिाता 
िषे वपै्श्वक वविीम सॊकट के फाद प्रदिवन कय यहा है? 

 
2007 से 2018 तक न केवर चीनी चार ू िाता अधधिषे 

$353.18 बफशरमन से घटकय $164.88 बफशरमन हो गमा है, फप्ल्क 
इसके सकर घयेर ूउत्ऩाद के सॊदबव भें, मह 9.9% से घटकय 0.2% 
हो गमा है, जो कक फहुत तजे धगयावट (धचि 17 फहुत तजेी से 
धगयावट को हदिता है) है। कभ से कभ वपै्श्वक वविीम सॊकट के फाद 
की अवधध भें, मह आयोऩ रगाना न्मामोधचत नहीॊ होगा कक चीन 
वपै्श्वक असॊतरुन भें मोगदान दे यहा है। हाराॊकक चार ूिात ेभें 2018 
से सधुाय हो यहा है, जो आमात भें तजे कभी के कायण हो सकता है। 

 
मह देित े हुए कक चीन का सभग्र चार ूिाता अधधिषे रगाताय 

धगय यहा है, अभेरयका की हडफडाहट केवर अऩने द्ववऩऺीम व्माऩाय 
घाटे तक ही सीशभत हो जाती है, प्जसभें चीन फढ़ यहा है। वस्ततु् मह 
फात बायत के शरए बी सत्म है। इसके शरए, सॊमकु्ट्त याज्म अभरेयका 
को िदु से ऩछूना चाहहए कक ऐसा क्ट्मों है कक जभवनी, जाऩान, 
ऑस्रेशरमा औय कोरयमा के साथ चीन का द्ववऩऺीम व्माऩाय घाटा 
था? क्ट्मा ववश्व अथवव्मवस्था के अग्रणी देि, जो रगाताय फढ़ती आम 
सॊतरुन औय अदृश्म व्माऩाय अधधिषे ऩय फठेै हैं, को उनके साथ इस 
द्ववऩऺीम व्माऩाय घाटे को रेकय अत्मधधक ऩयेिान होना चाहहए? 
इससे बी फदतय, मह ववश्व व्माऩाय प्रणारी भें वविषे सयुऺा उऩामों के 
खिराप ऩयैवी कयने के फहाने के रूऩ भें इसका उऩमोग कय यहा है। 
अन्म फातों के अरावा, सॊमकु्ट्त याज्म अभेरयका के ऩवूव याष्रऩतत 
डोनाल्ड रम्ऩ वास्तव भें इसभें फहुऩऺीम व्माऩाय प्रणारी को 



स्थानाॊतरयत कयने का एक फहाना ढूॊढ यहे थे। एडभ एस ऩोसेन से 
कोई बी सहभत नहीॊ हो सकता है, जफ उन्होंने कहा कक "मह सफ हभें 
अभेरयकी अथवव्मवस्था के फाद की ओय रे जा सकता है, जो कक िुद 
अभेरयका के शरए कापी सॊकट की फात है।"41 हभें अबी मह देिना 
फाकी है कक याष्रऩतत जो फाइडने की अभरेयका की आधथवक यणनीतत 
क्ट्मा होनी चाहहए। 

 
चचत्र 17: चीन का चार ूखाता शषे (2007 से 2020)   

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

स्रोत: ववश्व आधथवक आउटरुक डाटाफेस आईएभएप (2021) 
 

 
दतुनमा की सफसे फडी रेनदाय अथवव्मवस्थाओॊ भें स ेएक, चीन की 

फाहयी सॊऩवि आयक्षऺत सॊऩवि के ऩऺ भें अधधक ऩऺऩाती है। मह 
ध्मान हदमा जाना चाहहए कक चीन की कुर फाहयी सॊऩवि, 2016 भें 
$6.5 हरशरमन की, 47% से अधधक आयक्षऺत सॊऩवि भें तनवेि की 
गई है। मह बी ध्मान हदमा जाना चाहहए कक चीन भें प्रत्मऺ ववदेिी 



तनवेि का स्टॉक $52 बफशरमन (2004) से फढ़कय 2020 भें $2.42 
हरशरमन हो गमा है। 

  
चचत्र 18: चीन की फाह्म ऩरयसॊऩवत्त की सॊयचना ($ बफलरमन) : 2000 

से 2020   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
स्रोत: फीओऩीएस, आईएभएप (2021) 
 
चचत्र 19: चीन की फाह्म देनदारयमों की सॊयचना ($ बफलरमन): 2000 

से 2020   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 
 
 

स्रोत: फीओऩीएस, आईएभएप (2021) 
 

मह भखु्मत् 2010 के फाद की अवधध भें ववदेिों भें प्रत्मऺ तनवेि 
भें वदृ्धध से पे्ररयत है जफ ऋण सॊचाशरत फीआयआई ऩहर िरुू की गई 
थी। हो सकता है कक अन्म ऺिेों की ओय प्रत्मऺ तनवेि भें मह वदृ्धध 
बी चीन से फढ़त े अधधिषे के नाभ ऩय तनमावत ककए जाने वारे 
साभानों ऩय व्माऩाय प्रततफॊधों की फडी यणनीतत का हहस्सा हो। 

 
फाहयी देनदारयमों के स्टॉक की सॊयचना प्रत्मऺ ववदेिी तनवेि के 

ऩऺ भें (धचि 19) ऩऺऩाती है। हाराॊकक चीन की िदु्ध अॊतययाष्रीम 
तनवेि प्स्थतत 2004 भें 240 बफशरमन डॉरय से फढ़कय 2020 भें 
2.15 हरशरमन डॉरय हो गई है, रेककन फाहयी देनदारयमों की तरुना भें 
फाहयी सॊऩवि ऩय फहुत कभ प्रततपर को देित े हुए, कुछ वषों को 
छोडकय, चीन की प्राथशभक आम ऩय सॊतरुन कापी हद तक घाटे भें 
यहा है। 
  
  
 जभवनी का फाह्म तरुन ऩत्र औय इसका फढ़ता चार ूखाता अचधशषे 
 
महाॊ तक कक जफ चार ूिाता अधधिषे के सॊफॊध भें अधधकाॊि धचॊता 
चीन को रेकय है, रेककन प्जस देि भें 2007 के फाद की अवधध भें 
चार ू िाता अधधिषे भें वदृ्धध देिी गई, वह जभवनी है, जो 
अॊतययाष्रीम अथवव्मवस्था भें एक भहत्वऩणूव तनमावतक के रूऩ भें उबया 
है। ऐसा देि भें िरुू ककए गए कई सधुायों के कायण है, वविषे रूऩ स े
हाट्वज सधुायों के रूऩ भें श्भ फाजायों के ऺेि भें। भोटे तौय ऩय मे 



सधुाय श्भ फाजाय के रचीरेऩन के ववचायों से पे्ररयत हैं। इस सॊफॊध भें 
जभवनी की यणनीतत स्ऩष्ट यही है: श्भ उत्ऩादकता भें सधुाय के साथ 
इकाई श्भ रागत को फढ़ने से योकना। इसकी वजह से जभवनी की 
साऩेक्षऺक इकाई रागत धनात्भक है, इस कायम मह अऩनी भार के 
सॊफॊध भें प्रततस्ऩधावत्भकता हाशसर कयने भें सऺभ है। जभवनी वषों से 
भार के सफसे फड ेतनमावतकों भें से एक फन गमा है, मह दतुनमा के 
ववशबन्न हहस्सों भें ऩूॊजी के फड ेऩभैाने ऩय तनमावत से अरग है।42 
 

आईएभएप के व्माऩाय साॊप्ख्मकी की हदिा के अनसुाय, जभवनी का 
व्माऩारयक व्माऩाय अधधिषे $246 बफशरमन (2012) से फढ़कय $281 
बफशरमन (2017) हो गमा। मह 2017 भें सफसे अधधक भार व्माऩाय 
अधधिषे वारा देि है। इसका उन्नत अथवव्मवस्थाओॊ, उबयती औय 
ववकासिीर अथवव्मवस्थाओॊ के साथ-साथ मयूों सभहूों के देिों के साथ 
व्माऩाय अधधिषे था। मह माद यिा जाना चाहहए कक जफ कई 
अथवव्मवस्थाएॊ अऩस्पीतत से जूझ यही थीॊ औय चार ूिाता घाटे से 
चार ूिाता अधधिषे की ओय फढ़ यही थीॊ, तफ बी मयूो ऺेि के साथ 
जभवनी के कुर व्माऩारयक व्माऩाय अधधिषे भें वदृ्धध हुई थी, जो 
$8.07 बफशरमन से फढ़ गमा था (2012) से $12.03 बफशरमन 
(2017) हो गमा। 

 
औय सफसे खास फात मह है कक कुछ मयूोऩीम तथा तरे उत्ऩादक 

अथवव्मवस्थाओॊ के अरावा, जभवनी का दतुनमा की अधधकाॊि भहत्वऩणूव 
अथवव्मवस्थाओॊ के साथ द्ववऩऺीम व्माऩाय अधधिषे है। 2012 के 
डामयेक्ट्िन ऑप रेड स्टैहटप्स्टक्ट्स ऩय एक नजय डारने ऩय इसका 
ऩता चरता है। हाराॊकक, इसका नीदयरैंड ($71.45 बफशरमन), 
फेप्ल्जमभ ($16.99 बफशरमन), नॉवे, चेक गणयाज्म, आमयरैंड, 
स्रोवाक गणयाज्म औय स्रोवेतनमा के साथ द्ववऩऺीम व्माऩाय घाटा 
है, रेककन मयूोऩ के फाहय फहुत कभ ही अथवव्मवस्थाओॊ के साथ इसका 



द्ववऩऺीम व्माऩाय घाटा है। मयूोऩ के फाहय, इसका ववमतनाभ, 
रीबफमा, रूस, कजाककस्तान औय फाॊग्रादेि के साथ व्माऩाय घाटा है। 
सॊमोग से, चीन, कोरयमा, जाऩान, सॊमकु्ट्त अयफ अभीयात, सऊदी अयफ 
औय प्स्वट्जयरैंड (ताशरका 7) जैसे कई प्रभिु तनमावतकों के साथ 
इसका द्ववऩऺीम व्माऩाय अधधिषे है। 
 

2002 के फाद स,े जभवनी का चार ूिाता अधधिषे यहा है, जफकक 
भार व्माऩाय ऩय अधधिषे रगाताय धनात्भक यहा है। ववश्व 
अथवव्मवस्था भें भार के प्रभिु तनमावतक भें से एक के रूऩ भें, मह 
कभ दय ऩय इसकी उत्ऩादकता की तरुना भें साऩेऺ इकाई श्भ रागत 
को फनाए यित े हुए अऩनी प्रततस्ऩधावत्भकता को भजफतू कयने भें 
सऺभ यहा है। इसभें अस्ऩष्ट औय द्ववतीमक आम (धचि 21) ऩय 
घाटा है। ववि ऩूॊजी का आिाभक तनमावतक को जभवनी अऩने सभग्र 
चार ूिाता अधधिषे भें प्राथशभक आम अधधिषे के फढ़त ेहहस्से के रूऩ 
भें हदिा यहा है। 

वपै्श्वक वविीम सॊकट के फाद की अवधध भें, कुर चार ूिाता िषे 
2008 भें $210 बफशरमन (इसके सकर घयेर ूउत्ऩाद का 5.6%) से 
फढ़कय 2015 भें $300 बफशरमन (इसके सकर घयेर ू उत्ऩाद का 
8.6%) हो गमा है। जैसा कक धचि 20 भें देिा जा सकता है, चार ू
िात ेऩय िषे भें 2018 तक रगाताय वदृ्धध होती यही है। मह घाटे 
वारी अथवव्मवस्थाओॊ द्वाया वहन ककए जा यहे सभामोजन के फोझ का 
एक भहत्वऩणूव भाभरा है, प्जसभें अधधिषे देि सभामोजन का फोझ 
उठाने से इनकाय कयत ेहैं। इस अवधध के दौयान जभवनी की सयकाय 
का याजकोषीम घाटा कभ हो गमा है, प्जससे इसके फढ़त ेचार ूिाता 
अधधिषे भें वदृ्धध हुई है। मयूो ऺिे के बीतय, मह ध्मान हदमा जाना 
चाहहए कक, इसके ववऩयीत, अऩस्पीतत के दफावों के कायण, मयूोऩ भें  
 

 



चचत्र 20: जभवनी के चार ूखात ेका शषे (2000 से 2020)   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
सॊकट से प्रबाववत अथवव्मवस्थाओॊ (वविषे रूऩ से जीआईआईऩीएस) 

का अधधिषे ऩदैा कय यहा है। वास्तव भें कुछ हटतऩणीकायों ने 
जीआईआईऩीएस अथवव्मवस्थाओॊ द्वाया साभना ककए गए गॊबीय सॊकट 
के सॊदबव भें हटतऩणी की है कक मयूो के ऩीछे तछऩने औय उसकी 
कभजोयी स े राब उठाने हेत ु जभवनी के ऩास मयूोऩ की प्रबाववत 
अथवव्मवस्थाओॊ के शरए एक प्रकाय की भािवर मोजना होनी चाहहए, न 
कक याज्म-सॊफॊधी भहत्वाकाॊऺ ाओॊ को ऩोवषत कयने ऩय।43 

 

तालरका 7: जभवनी का ऩण्म व्माऩाय सॊतरुन 
 

 2012 2013 2014 2015 2016 2017 
       

दतुनमा 246.12 263.80 287.02 275.07 279.03 281.32 
       

एडीवी 157.18 170.66 191.65 197.10 197.21 197.20 
       

मूयो ऺेि 8.07 2.90 2.59 8.62 12.92 12.83 
       

फेप्ल्जमभ -17.00 -19.12 -19.31 -17.56 -18.15 -18.57 
       



आमयरैंड -3.32 -1.26 -2.30 -4.64 -4.76 -3.79 
       

नीदयरैंड -71.45 -72.03 -69.01 -55.23 -53.07 -63.53 
       

स्रोवेतनमा -1.06 -0.75 -1.06 -0.82 -0.90 -1.08 
       

स्रोवाक सॊघ -2.84 -2.82 -3.13 -2.58 -2.77 -2.57 
       

चके सॊघ -6.42 -6.60 -8.24 -6.29 -7.55 -9.12 
       

नॉवे -15.19 -11.40 -10.55 -7.56 -2.84 -4.87 
       

प्स्वट्जयरैंड 16.95 14.49 12.83 10.66 9.44 12.45 
       

जाऩान 0.73 3.66 3.37 3.67 3.32 4.44 
       

कोरयमा 8.04 10.15 11.74 12.67 12.12 9.52 
       

मूके 37.74 40.91 52.09 53.96 51.73 48.72 
       

मूएसए 61.84 70.29 78.72 76.89 70.36 74.90 
       

ईएभडीई 83.96 87.73 90.17 74.43 78.33 80.00 
       

ईएभडीए 8.33 11.08 15.55 -3.39 0.27 9.93 
       

चीन 7.09 12.61 18.67 3.05 7.59 16.99 
       

मूएई 11.66 12.17 13.98 15.20 15.03 11.32 
       

सऊदी अयफ 8.63 10.25 10.54 10.18 7.53 6.71 
       

आजयफाइजान -1.04 -2.17 -2.14 -1.67 -1.43 -0.72 
       

कजािस्तान -2.46 -3.05 -3.50 -1.71 -1.92 -2.54 
       

रूसी सॊघ -2.74 -4.47 -9.21 -6.35 -2.78 -2.95 
       

नाइजीरयमा -4.06 -3.67 -3.43 -0.97 -0.55 -0.66 
       

फाॊग्रादेि -2.73 -2.76 -2.87 -3.26 -3.25 -3.45 
       

कॊ फोर्डमा -0.61 -0.76 -0.86 -0.94 -0.93 -0.88 
       

ववमतनाभ -3.09 -3.82 -3.97 -4.86 -5.04 -4.65 
       

Source: Direction of Trade Statistics, IMF Datawarehouse. Author’s 
calculations 
 
 



स्रोत् डामयेक्ट्िन ऑप रेड स्टैहटप्स्टक्ट्स, आईएभएप डाटावेमयहाउस। रेिक 
का ऩरयकरन  
 
 

चचत्र 21: जभवनी का चार ूखात ेका शषे ($ बफलरमन)   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

$10.02 हरशरमन (जीडीऩी का 272%) की फाह्म ऩरयसॊऩवि औय 
$7.89 हरशरमन (जीडीऩी का 214%) की फाह्म देनदारयमों के साथ, 
अॊतयावष्रीम वविीम एकीकयण का सचूकाॊक 2.84 (2001) से फढ़कय 
4.86 (2017) हो गमा है। मह दतुनमा की प्रभिु रेनदाय 
अथवव्मवस्थाओॊ भें से एक यहा है औय इसका एनआईआईऩी $125 
बफशरमन (2001) से फढ़कय $2.12 हरशरमन (2017) हो गमा है। इन 
वषों के दौयान, इसका एनआईआईऩीतजीडीऩी बी जीडीऩी (2001) के 
5% से फढ़कय जीडीऩी (2017) का 58% हो गमा। जभवनी इप्क्ट्वटी 
तनवेि के साथ-साथ ऋण के सॊफॊध भें ववदेि भें िदु्ध तनवेिक है। 
2003 के फाद से फाह्म ऩरयसॊऩविमों ऩय इसका प्रततपर तनप्श्चत रूऩ 
से इसकी फाहयी देनदारयमों से अधधक यहा है। 



 
रेककन अऩने ब-ूआधथवक राब हेत ुमयूोऩीम सॊघ के आधथवक औय 

वविीम सॊस्थानों का उऩमोग कयने की कोशिि कयने का जभवनी का 
दृप्ष्टकोण, मयूोऩ के ववचाय के ववऩयीत यहा है। अऩनी उत्ऩादकता भें 
सधुाय की तरुना भें अऩनी इकाई श्भ रागत को फढ़ने से योककय 
अधधिषे तनकारने की इसकी यणनीतत का वपै्श्वक अथवव्मवस्था भें 
कुर भाॊग के दृप्ष्टकोण से ितयनाक प्रबाव ऩडता है। 

 
V 

 
 
 

सभाऩन अिरोकन  
 
इस िोध-ऩि ने वविीम सॊकट के ऩश्चात ्वपै्श्वक असॊतरुन के भदु्दे 
ऩय ध्मान िीॊचा है। 2008 के वपै्श्वक वविीम सॊकट के चरत ेइसकी 
प्स्थयता सवारों के घेये भें थी। 2006 के स्तय की तरुना भें चार ू
िाता घाटा फहुत कभ होने के फावजूद, कुछ अथवव्मवस्थाओॊ के साथ 
फड ेद्ववऩऺीम व्माऩाय घाटे के नाभ ऩय, सॊमकु्ट्त याज्म अभेरयका ववश्व 
अथवव्मवस्था का नेततृ्व कयने भें अतनच्छा प्रदशिवत कय यहा है, औय 
िुद को जोखिभ भें डारत ेहुए फहुऩऺवाद की ऩरयमोजना को ऩटयी से 
उतायने की कोशिि कय यहा है। एडभ एस. ऩोसेन जैसे याजनीततक 
हटतऩणीकाय बी इस सॊफॊध भें अभेरयकी आधथवक कूटनीतत को रेकय 
फेहद आरोचनात्भक यहे हैं। जभवनी जैसे देि जो सभामोजन की 
बशूभका तनबाने भें रेनदाय देिों के भहत्व को ऩहचानने भें ववपर यहे 
हैं, वे दतुनमा को अत्मधधक सॊयऺणवादी नीततमों की ओय धकेर सकत े
हैं। सॊकट के फाद से चीन का अधधिषे ऩणूव रूऩ से औय उसके सकर 



घयेर ूउत्ऩाद के हहस्से दोनों भें कभ हो गमा है। रेककन फेल्ट एॊड योड 
इतनशिएहटव भें ववकासिीर अथवव्मवस्थाओॊ के साथ चीन की 
बागीदायी बी एक भहत्वऩणूव धच ॊता का ववषम फनकय उबयी है। 
 

अॊतययाष्रीम वविीम सॊस्थानों से तयरता तक ऩहुॊच भें ववषभता की 
सभस्मा की वजह से उबयती अथवव्मवस्थाओॊ ने ववदेिी भदु्रा बॊडाय का 
अबतूऩवूव सॊचम ककमा है। अथवव्मवस्थाओॊ भें एसडीआय आवॊटन फढ़ाने 
की हदिा भें आईएभएप द्वाया हार ही भें शरए गए पैसरे को अबी 
कई अथवव्मवस्थाओॊ के फाहयी ऺिे ऩय दफाव की धचॊताओॊ को दयू कयने 
की हदिा भें रॊफा यास्ता तम कयना है। उबयती औय ववकासिीर 
अथवव्मवस्थाओॊ भें चार ूिाता अधधिषे की तनयऩेऺ कभी को देित े
हुए, साथ ही अऩयॊऩयागत नीततमों को उरटने के सॊदबव भें ववकासिीर 
दतुनमा से ऩूॊजी का फहहवावह, उबयत ेहुए ववदेिी भदु्रा बॊडाय के साऩेऺ 
आकाय को देित े हुए अथवव्मवस्थाओॊ भें धगयावट देिी जा यही थी, 
रेककन, कोववड-19 भहाभायी के भद्देनजय फॉन्ड की अधधक ियीद के 
साथ, अधधक प्रततपर ऩाने की इच्छा से कुछ उबयत ेफाजायों भें ऩूॊजी 
का प्रवाह जायी है। उबयती हुई अथवव्मवस्थाओॊ भें चार ूिाता अधधिषेों 
के फजाम ऋण-सजृन ऩूॊजी प्रवाह के भाध्मभ से ववदेिी भदु्रा सॊचम 
अधधक सॊचाशरत होता है। सभकारीन वपै्श्वक अथवव्मवस्था भें चार ू
िात ेऩय अधधिषे फड ेऩभैाने ऩय उन्नत अथवव्मवस्थाओॊ भें जभा होने 
के साथ, फाहयी वविऩोषण की सभस्मा गॊबीय फनी हुई है, प्जसस े
प्रततकूर ऋण अनऩुात कई ववकासिीर अथवव्मवस्थाओॊ के शरए 
जोखिभ है। 
 

हाशरमा घटनािभों को देित ेहुए ऐसा प्रतीत होता है कक वपै्श्वक 
असॊतरुन ऩय कुछ अनभुान सही होंगे। ऐसा ऩरयदृश्म साभने आ 
सकता है प्जसभें नॉस्डकै कम्ऩोप्जट इॊडके्ट्स भें भौजदूा फरु यन जो 
कोववड के फाद हुआ है, जायी है।44 इसे कुछ रोगों ने ऐसा नमा स्ऩेस 



फतात े हुए मपु्क्ट्तसॊगत फतामा है, प्जसे एपएएएनजी45 कॊ ऩतनमों ने 
सॊगीत, कपल्भ औय भनोयॊजन के ऺेि भें ई-कॉभसव के जरयए रेन-देन 
औय व्माऩाय भें अबतूऩवूव वदृ्धध के भाध्मभ से वपै्श्वक अथवव्मवस्था भें 
फनामा है, औय जो र्डप्जटर प्रौद्मोधगककमों भें नए ववकास ऩय 
आधारयत है।46 इस भाभरे भें, अभेरयकी व्मम फढ़ सकता है, औय, 
साथ ही साथ इसका चार ूिाता घाटा बी। मह वपै्श्वक अथवव्मवस्था 
के शरए भाॊग का स्रोत फन सकता है। मह देिना हदरचस्ऩ होगा कक 
इस ववस्ताय के नए राबाथी कौन होंगे। सॊऩवि की कीभत भें उछार 
ववश्व अथवव्मवस्था को औय बी अप्स्थयता की ओय धकेर सकती है। 
 

वस्तओुॊ के साथ-साथ तरे की कीभतों भें हाशरमा उछार, कुछ 
ववकासिीर अथवव्मवस्थाओॊ के साथ-साथ तरे-सभदृ्ध अथवव्मवस्थाओॊ 
को चार ूिाता भें घाटे की प्स्थतत से फाहय तनकारेगा, प्जसभें व ेअबी 
हैं। रेककन क्ट्मा मह अन्म अथवव्मवस्थाओॊ के शरए भदु्रास्पीततकायी 
साबफत हो सकता है? मा, क्ट्मा भदु्रास्पीतत की मह प्स्थतत वास्तववक 
ब्लमाज दयों ऩय इसके प्रबाव से रयकवयी की प्रकिमा को तजे कयने 
वारी है। अॊतयावष्रीम ऋण फाजायों भें अऩने बगुतान दातमत्वों को ऩयूा 
कयने भें असभथव होने से चीन भें एवयग्राॊड ेसॊकट के आरोक भें कुछ 
भहत्वऩणूव घटनाएॊ हुई हैं। अगय मह प्स्थतत पभों के एक सभहू से ऩये 
जाकय फाककमों को प्रबाववत कयती है तो चीनी अथवव्मवस्था भें ऋण-
सॊचाशरत उछार गॊबीय फाधाएॊ आ सकती है। मह देित े हुए कक 
वपै्श्वक अथवव्मवस्था भें चीन का साऩेक्षऺक हहस्सा मयूो ऺेि से बी 
अधधक है, मह वपै्श्वक अथवव्मवस्था के शरए बी भहत्वऩणूव होगा। 
 

दतुनमा अॊतययाष्रीम आधथवक सॊस्थानों की यी-र्डजाइतन ॊग कयके 
अथवव्मवस्थाओॊ के फीच फेहतय सभन्वम चाहती है। ऐसा होने से 
अथवव्मवस्थाओॊ को ववदेिी भदु्रा बॊडाय कभ कयके बी जोखिभ से फच े
यहने का ववश्वास आएगा। औय ऐसा होने से उन्हें फढ़ती ववश्वव्माऩी 



धच ॊताओॊ को दयू कयने भें भदद शभरेगी। ववशबन्न अथवव्मवस्थाओॊ के 
साथ द्ववऩऺीम व्माऩाय घाटे का इस्तभेार तनमभ आधारयत फहुऩऺीम 
प्रणारी को दयककनाय कयने के फहाने के रूऩ भें  कयने के फजाम, 
सॊमकु्ट्त याज्म अभेरयका औय अन्म अथवव्मवस्थाओॊ को मह सभझना 
चाहहए कक जफ अबतूऩवूव ववश्वव्माऩी धचॊताओॊ से इनके अप्स्तत्व को 
जोखिभ हो, तो ऐसे सॊस्थानों को प्रबावी सहमोग हेत ुसदुृढ़-सभन्वमन 
कयना होगा।
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अथविास्ि ववबाग, श्ी वेंकटेश्वय कॉरेज, हदल्री ववश्वववद्मारम के 
एसोशसएट प्रोपेसय। ववगत कई वषों भें, उन्होंने सभप्ष्ट अथविास्ि, 
अॊतयावष्रीम अथविास्ि एवॊ आधथवक इततहास ऩय आधारयत ऩाठ्मिभ 
ऩढ़ाए हैं। जवाहयरार नेहरू ववश्वववद्मारम स े ऩीएचडी कयने वार े
रेिक का वपै्श्वक तयरता औय अॊतययाष्रीम भौहद्रक प्रणारी के ऺेि भें 
अनसुॊधान कयने भें रुधच है। केयर ववश्वववद्मारम के सप्च्चवोिम्भा 
िाप्स्तमाफतऩयुथी गोल्ड भेडर के प्राततकताव, उन्होंने 2014 भें सेंटय 
पॉय डवेरऩभेंट स्टडीज स ेकेएन याज पैरोशिऩ प्रातत की है औय ब्लमयूो 
ऑप कल्चयर एॊड एजुकेिनर अपेमसव, मएूसए तथा 2006 भें 
र्डककन्सन कॉरजे, ऩेंशसल्वेतनमा भें मएूस ऩॉशरहटकर इकोनॉभी एॊड 
ग्रोफर इकोनॉशभक शसस्टभ ऩय पुरब्राइट पाउॊ डिेन पॉय सभय 
इॊस्टीट्मटू से पैरोशिऩ प्रातत ककमा है। रेिक से 
skkumar@svc.ac.in ऩय सॊऩकव  ककमा जा सकता है।
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